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港經濟勢放緩 金融旅遊齊受累

廖群廖群﹕﹕港樓價恐挫港樓價恐挫33成成
長期對峙打擊經濟信心長期對峙打擊經濟信心 中美各受傷害中美各受傷害

香港文匯報訊（記者 蔡競文）出口
向來是香港經濟增長的兩大引擎之一，中
國內地及美國是香港的首兩大貿易夥伴，
2017年兩大經濟體佔香港對外貿易總額比
重分別為50%及7%。其中，經香港往來中
美之間的轉口貨品總值約450億美元，相
當於香港GDP的 13%及總出口的9%。若
香港的對外貿易活動增長放慢，香港兩大
錄得順差的服務貿易活動，即運輸及離岸
交易，也會面臨下行風險，因此，中美貿
易戰對香港的外貿表現有舉足輕重的影
響。
香港去年的出口增長勢頭，延續到今年首

數月，貿發局2018年第二季出口指數躍升至
擴展領域，由首季的49.4升至54.1，創29個
季度以來最高水平，顯示香港出口在短期內
可維持增長。雖然世界經濟基本因素預示今
年前景較樂觀，增長將更快，但隨着中美貿易
戰開打，一旦如美方所言，將對逾5,000億美
元的所有中國出口到美國的產品都加徵關稅，
中國也已聲言以牙還牙反擊，這全球兩個最
大經濟體互相“全面封殺”，全球經濟將岌
岌可危，港出口增長步伐勢將大為減慢。
據貿發局早前的調查，全球貿易環境的

下行風險，除了美國貨幣政策轉趨強硬的速

度較預期快，以及歐洲央行可能在2018年底
前結束量化寬鬆等經濟因素外，地緣政治發
展也會為世界貿易和投資帶來不明朗因素，
但中美貿易爭端是主要風險。
據局方上月底公佈的今年第二季的出口指

數顯示，香港出口商對未來出口表現會受中美
貿易摩擦影響的擔心加重，約43%受訪者擔心
會有負面影響，今年首季只有約26%持這意
見。
根據貿發局的評估，佔香港總出口三分

之二的電子產品出口，在2017年增長9.2%
之後，今年首4個月再增長12.8%，原因之
一是海外市場投資回升。同期，電子和視頻
遊戲的需求持續增長，對玩具的增長起推動
作用。

中信銀行（國際）首席經濟師兼研究部
總經理廖群接受香港文匯報專訪時表示，香
港作為中國連接國際橋樑，若內地經濟受影
響，香港亦難以獨善其身，在最壞情況而
言，香港出口及金融都可能受到影響，令
GDP增長放緩，連帶股樓皆受牽連，甚至旅
遊消費等亦受到打擊。

美立場軟化 情況暫受控
廖群表示，美國率先向首輪500億美元

的中國產品加徵關稅，又計劃對另外2,000億
美元的中國產品加徵關稅，美國會否還有後
續措施，視乎美國在貿易戰中步伐，他預期
美方不會走得太快，又指現時美方態度已有
所軟化，如美國早前指將限制中國對美國高
科技投資，但現時又改口，這亦反映美國也
正在考慮是否全面開打貿易戰。他認為，
“貿易戰縱然有機會持續開打，但就今年而
言，料貿易戰的程度及規模仍然受控，至於
今後將如何發展則有很多不確定性。”
廖群表示，中美貿易戰對香港的影響肯

定是負面，但不及對內地負面影響來得顯
著，亦會稍為間接一點。

他預期香港最先受影響的是出口，“因
為香港大部分的出口都是內地轉口，中國的

出口經過香港港口都會受影響，香港出口料
將下滑”，而到底哪些產品會受到影響，仍
要視乎貿易戰發展情況，就目前而言，已經
實施加徵關稅的500億美元產品清單中，經
過香港轉口的佔比不大，因此他認為中美貿
易開戰對香港短期影響有限，相信今年內香
港所受到的影響都不大。

貿易戰如何發展難以預料，廖群認為最
壞的情況是中美開展全面貿易戰，屆時中美
貿易都會受到很大影響，而中國現時出口仍
然是正增長，如果美國全面向中國5,000多億
美元對美出口都施加關稅，中國出口有可能
變成負增長20%或30%不等，其時難以保證
中國GDP增長仍可維持6.5%水平，因為出
口在內地GDP佔比不輕，如果出口下滑，肯
定會影響到內地GDP增長，而中央政府亦會
採取措施來彌補這些影響，如調整GDP增長
目標等。
廖群又分析指，“中國早前已作出讓

步，現在看來美國並非主要針對貿易順
差”，反而是衝着“中國製造2025”而來，
尤其是第二份關稅清單的產品，有不少都是
高科技產品，“市場對貿易戰前景亦很悲
觀，料開打時間將更長，涉及範圍將更
廣”。

港五成外貿靠內地 出口首當其衝

廖群日前接受香港文匯報專訪，他表示，短期而
言，中美貿易戰對香港樓市不會有直接影響，

“影響港樓市因素之一為美國加息步伐，資金流出下
造成港元拆息上升，本地銀行或因而需調高最優惠利
率（P）”，他預期美國下一次加息，本地銀行將加
P。

短期而言 A股H股無運行
但長遠而言，他認為中美貿易戰對本地樓市亦可能帶

來間接負面影響，因為本地樓市好壞取決於對港經濟
信心，而對港經濟信心又很大程度取決於對內地經濟
信心，若中美日後全面開打貿易戰，以最壞情況而
言，本地樓價可能由最高位跌2成至3成，屆時將比
2015年樓市調整幅度更大。

倘全面開戰或持續數年
短期而言，廖群指雖然中美在貿易戰下或呈雙輸局

面，但相信中國損失較大，“因為美國是主動，中國是
被動，但中長期而言，若全面開打，中國仍然擁有很多
反擊手段，美國亦可能會面對很大損失”，短期而言料
中國損失較大，因此市場對A股市場及H股市場的反應

也更為強烈。
廖群認為，中美貿易戰對港股及內地股市影響很

大，又指美國在6月15日公佈首份關稅清單以來，股
市已跌了很多，“A股跌幅更大，H股也跌了很多，
恒指跌幅則相對較小，因為有一半多是香港股票，包
括一些是公共設施股，受中美貿易戰影響不大，故期
內恒指比A股指數跌幅少，但國指跌幅料亦與A股相
若”，他相信日後中美貿易戰開打的話，對中國各方
面都會帶來很大影響，包括外界對中國經濟及企業盈
利前景更為擔憂。
未來發展方面，廖群相信貿易戰是逐步展開，

未必會發展成全面貿易戰的地步，縱然最後走到這
一步料亦需要數年的時間。問到如貿易戰持續
幾年時間，會否遇上特朗普連任或退任等問
題，他認為牽涉政治問題很難預測，但中長
期肯定不會面對特朗普下台問題，又指他
目前選擇開打貿易戰，美國當地人民對
他的評分反而更高，因為美國打貿
易戰主要從當地中產階級、中低產
階級利益來作考慮，特朗普或因而
得到不少這些階級人士支持。

中美正就貿易爭端在駁火，港人或仍未有太多切身感受，中信銀行（國際）首席

經濟師兼研究部總經理廖群表示，是次中美貿易戰可能是一場持久戰，日後若演變成

全面貿易戰，影響外界對內地經濟信心，從而動搖外界對香港經濟信心，環環相扣

下，除股市下跌外，長遠而言或會間接拉低本地近年高居不下的樓價，最壞情況是由高位計跌最多3成。他

指，若最壞情況真的發生，由於香港屬於開放型經濟，港府相對被動，難用貨幣或匯率政策應對，只可動用

財政儲備減慢經濟下滑速度。 ■香港文匯報記者 馬翠媚

■廖群指出，港樓
市最受經濟信心影
響，貿戰持續將有
機會重挫樓市。
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■經香港往來中美之間的轉口貨品總值約
450億美元，相當於香港GDP的13%及總
出口的9%。 資料圖片


