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美市場回升 港出口將受惠
“習特會”帶來新機遇 中美貿易戰風險降

環球增長轉強 中國經濟看好

美國總統特朗普上台已滿100天，雖然

朝鮮半島的危機尚未緩解，但早前中美兩

國領導人的“習特會”取得成功，為中美

經濟帶來新的機遇，作為細小開放型經濟

體的香港，亦可能因此“逃過一劫”。香

港文匯報記者近日訪問香港多位經濟師和

出口業界人士，他們認為美國受限於貿易

規則，以及中美之間緊密的貿易關係，故

對貿易風險的擔憂下降，貿易戰發生機會

不大，預料今年香港整體出口可望錄得4%

的增長。 ■香港文匯報記者 歐陽偉昉

對於中美兩國領導人在4月初的會晤，
業界給予積極評價。香港貿發局環

球市場首席經濟師潘永才預料，中美關係
往後會平穩發展，雖然或會有貿易摩擦，
但發生貿易戰的機會低。特朗普上台後對
華態度由措詞強硬，漸漸轉變至願意談判
溝通是好預兆，因為他是商人出身，相信
與中國可以達成雙贏的貿易協議並不為
奇。自去年下半年開始香港對美國的出口
已經好轉，今年首兩個月的按年跌幅更收
窄至1%，最新的3月份更升8.9%，如果
趨勢持續，潘永才預料今年香港對美國的
出口可回復正增長。

對美出口可回穩甚至增長
從今年3月發佈的第一季出口指數顯
示，港商對美國市場的指數更按季升5.6
點至50.3點，由上季預料未來對美國出口
收縮，扭轉至今季預料回復平穩甚至增
長。潘永才指，71%公司預期出口業績不
會受特朗普政府推動保護主義造成的威脅
所影響，只有27%預料有負面影響，特朗
普未推出壁壘措施令港商放下心頭大石。

此外，美國經濟在下半年重拾升軌，特朗
普稅改等建議有助刺激經濟，股市屢創新
高令消費情緒好轉，帶動對中國產品需
求。從港商與美國入口商接觸中，可以感
受到樂觀氣氛在升溫。

恒生：港今年出口料升4%
恒生銀行署理首席經濟師薛俊昇指出，兩

國領導人會晤後同意開展“百日計劃”，商
討如何縮小中美之間的貿易不均衡，顯示彼
此都希望透過談判解決貿易爭議。他認為，
中美為世界兩大主要經濟體，商業、金融等
合作上牽連甚廣，雙方發生貿易戰的機會甚
低。再者，特朗普競選時提出不少訴求，能
否得到國會支持很成疑問，短期內落實的機
會不大。如依照目前情況發展，恒生預料今
年香港整體出口上升4%，而進口則上升5%。

工總：不太擔心美增關稅
香港工業總會副主席兼香港付貨人委員

會主席林宣武亦表示，不太擔心美國增加
關稅，因為美國作為世貿的成員國，難以
單方面改變世貿的規定，而且中國亦向美

國進口不少農產品，一旦中國推出反制措
施會令美國農民受損。

廠商紛提高附加值拓市場
雖然“特朗普風險”下降，不過中美兩

國發生貿易衝突的可能性依然存在，一旦
發生業界應該如何應對？貿發局3月發表
的一份調查指，受影響的出口商中，大部
分會採取發展美國以外的市場，以及增加
產品的附加值來提高競爭力的策略。潘永
才表示，香港廠商以設計、品質、多功能
等提高附加值取勝，避開對低價貨品的保
護主義，這也是港商向來沿用的發展方
向。對於影響較大的電子產品生產商，或
會由內地遷至美國利用機械人進行裝配工
作。
林宣武亦表示，中國製造的貨品已經走

向高增值，例如智能電話、無人機等。開
拓市場方面，香港廠商亦一直依“一帶一
路”沿線開拓其他市場，主要以東南亞為
主，亦在中歐投資工廠作為進入當地市場
的踏腳石，不過中亞國家的語言、法規問
題較複雜，目前較少廠商進駐。

雖然經濟師認為中美發生貿易衝突
的風險下降，不過威脅還未能完全消
除。信銀國際首席經濟師兼研究部總
經理廖群指出，美國的貿易保護政策
依然是對今年中國經濟的最大挑戰，
雖然兩國元首會晤後貿易風險下降，
不過美國對中國貨品關稅低，平均不
到5%，故他認為美國仍會針對中國部
分貨品增加關稅，“不加的話肯定說
不過去。”
貿發局環球市場首席經濟師潘永才亦

指出，特朗普政府中負責貿易的官員對
中國態度強硬，例如商務部長羅斯、白
宮國家貿易委員會主任納瓦羅，他們能
影響白宮對中國推出保護主義措施；而
且特朗普需向選民兌現承諾，不能排除
會推出針對中國出口的措施。一旦需要
對付中國出口貨品，他認為較大機會利
用反傾銷、反補貼等常用的措施，或由
商務部主動提出進行有關調查，如果成
立的話可對貨品實施反傾銷稅，受影響
程度則視乎稅額而定。
雖然特朗普未有對中國出口貨品有限

制，但有業界人士認為，美國退出跨太
平洋戰略經濟夥伴關係協議（TPP），
對港商或多或少有所影響。香港工業總
會副主席兼香港付貨人委員會主席林宣
武指，很多低增值貨品已經改由東南亞
加工製造，由中國向他們出口原材料，
美國退出TPP已經令部分廠商暫停在東
南亞製造的投資。
此外，彭博引述英國經濟研究機構牛

津經濟公司（Oxford Economics Ltd）
首席經濟學家Adam Slater指出，國際
貿易雖在今年首季創下6年以來最快擴
張，但仍要保持審慎。國際貿易中“周
期性”因素改善，但“趨勢性”因素仍
受供應鏈轉變和貿易自由化沒有進展而
未有改善。另外，地緣政治亦對中國出
口增添不確定性，尤其是朝鮮局勢或會
緊張升級，亦是一大不確定因素。

雖然貿易政策對出口增長相當重要，不
過出口市場的經濟好壞對出口商而言更為
關鍵。國際貨幣基金組織（IMF）近日發
佈的世界經濟展望中預測，今年全球經濟
增長提高至3.5%，明年增至3.6%。報告
指出，新興市場和發展中經濟體的經濟活
動預計將顯著增強，而中國和大宗商品進
口國的經濟增長預計將保持強勁態勢，而
在發達經濟體中，經濟活動的增強主要受
美國預期增長水準提高的驅動。
恒生銀行署理首席經濟師薛俊昇認為，
環球經濟未來能否穩步復甦，對香港出口
更為重要，環球經濟向好，對香港作為轉

口港才會受惠，近大半年環球經濟好轉，
香港的出入口有所回升。即使美國佔香港
出口約一成並非特別重，即使實行保護政
策亦毋須過於擔心，中國、歐盟、東盟等
還在商議自由貿易協議，會相信有利於香
港的貿易。
至於美國市場，IMF維持預測美國今年
經濟增長2.3%，大幅高於去年1.6%，主
要因為預期美國會採取寬鬆財政政策，以
及對經濟信心增強。自特朗普上台後投資
氣氛好轉，不過他推動修改醫改法案失敗
後，市場對他的信心開始動搖，薛俊昇認
為美國經濟在他當選前已穩健復甦，即使

特朗普未能推動政策，經濟亦只會回復穩
健增長而不會再陷入衰退。
不過，IMF亦列出多項經濟下行風險

因素，例如傾向實行保護主義的趨勢，
會導致全球經濟增長因貿易和跨境投資
流減少而放緩；美國加息步伐快於預
期，可能引致全球金融狀況更快收緊，
美元大幅升值，從而對脆弱經濟體造成
不利影響；中國金融體系中與信貸快速
增長相關的脆弱性不斷增加，可能導致
新興市場經濟體金融狀況收緊；以及地
緣政治緊張局勢、恐怖主義和安全問題
等非經濟因素。
IMF警告，因為普遍存在政策不確定

性，避險情緒可能急劇上升，中期增長面
臨的風險似乎更為明顯不利。

■■業界認為業界認為，“，“習特會習特會””取得成功取得成功，，為中美經為中美經
濟帶來新的機遇濟帶來新的機遇，，香港出口亦可從中得益香港出口亦可從中得益。。


