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華地產商遠離影子銀行
中國國務院總理李克強正在努力擴大正

規融資渠道，之前，中國影子銀行規
模去年增長超過30%，在主要經濟體中增幅
最大，債券基金經理葛洛斯將中國稱為新興
市場「神秘肉」。4月份，當局五年來首次
允許房地產企業在境內發債，並在上周下調
了利率以支持該行業，因為大約90%的上市
房地產公司 都可能無法實現今年的銷售目
標。
「更多通過資本市場融資，將有助於改善
開發商融資記錄的透明度，」浦銀安盛基金
管理有限公司駐上海的債券基金經理薛錚表
示。「從影子銀行走向資本市場，發行人對
他們的槓桿比例將更加重視。」該公司管理
163 億元人民幣資產。
彭博匯總的數據顯示，債務超過股本的上

市地產公司數量已經從2007年57 家增加到

136家（總數334家）。
李克強放慢中國增速，注重促進消費，而
非重工業。他正在採取措施放鬆一些關鍵行
業的融資壓力，例如房地產業。新華社報道
稱，中國人民銀行研究局首席經濟學家馬駿
上個月表示，房地產市場已成為中國經濟面
臨的主要下行風險。
相比6兆美元的影子銀行，債券發行能夠
更好的登記在冊。影子銀行資 金來自典當
行、小額貸款公司等機構，之前有一些違約
事件凸顯了這個非正規借貸領域的風險。
新華社和中央人民廣播電台9月份報道
稱，中國北方城市邯鄲向13家房地 產企業
派駐工作組，之前有非法集資未能償還而引
發恐慌。
負債35億元人民幣的 浙江興潤置業投資

有限公司今年3月份倒閉。
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版，視頻網站多番受到整頓，這些網站紛紛尋找
轉型，不斷購入正版版權，鞏固網站內容。騰訊
25日於「騰訊視頻V視界大會」上宣布，與HBO
及華納兄弟達成戰略合作，騰訊視頻將成為HBO
在l 中國互聯網視頻上獨家官方授權播放平台。

合作內容包括，騰訊視頻可以獨家播放
HBO900集最優質影視內容，包括《兄弟連》
(Band of Brothers)、《新聞編輯室》(The News-
room)、《權力的遊戲》(Game of Thrones)等美
劇。
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頭萬科在轉型之路上又邁出重要一步，對於目前
商業地產開發商所強調的O2O（online to of-
fline）線上線下合作，上海萬科做了升級處理並
正式宣布開啟商業地產O2M（offline to mobile）
模式，據悉這也是內房企業首創的線下實體店與
移動互聯網結合的商業新模式。
上海萬科負責人接受採訪時表示，萬科做商業
不僅有政策利好和客戶需求兩大支撐，更是利用
互聯網思維指導商業地產，在社區商業發展上打
造一個完美的生態閉環。
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㱑᳆ᘲీࢂㇴ綜合報道，國際能源總署

（IEA）最新報告指出，至2040年，中國的核能
發電將佔全球的50%。目前美國核電總量領先全
球，中國只佔全球不到2%。報道稱，IEA「2014
世界能源展望」報告指出，2013年至2040年，全
球核能輸出可望成長60%，其中中國新增核電容
量為1400億瓦，印度、俄羅斯和美國只增加400
億瓦、200億瓦和近200億瓦。
國際原子能總署（IAEA）統計，2013年全球68
個興建中的機組，29個位在中國。IEA預估，與
核能發電的快速成長相比，大陸對煤炭的消費量
將在 2030年達到最高峰，佔全球消費總量的
50%，之後逐年下降。

㱑᳆ᘲీࢂㇴ中國人民銀行公布，中國第三
季末信用卡逾期半年未償信貸按月增長9.46%；
信用卡逾期半年未償信貸總額佔期末應償信貸總
額1.60%，按月增加0.03個百分點。
央行網站公布的今年第三季支付體系運行總體
情況報告顯示，全國銀行機構處理電子支付業務
量和金額按年分別增長26.06%和 31.92%。其
中，移動支付業務量和金額按年分別增長
157.81%和112.70%。 報告顯示，第三季境內外
幣支付系統業務持續增長，境內外幣支付系統處
理業務量和金額按年分別增長 41.45%和
26.95%。
截至第三季末，信用卡授信總額按年增長

22.48%，信用卡期末應償信貸總額按年增長
28.74%，信用卡卡均授信額度1.22萬元人民幣，
授信使用率41.17%，較上年同期上漲2.01個百分
點。
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㱑᳆ᘲీࢂㇴ據路透社報
道，中國當局已經要求微軟補繳
約1.4億美元稅款，這是中國境
內第一起有關跨境逃稅的重大案
件。目前中國監管機構正加大對
在華投資美國企業的壓力。根據
新華社發表的一篇文章，一家未
被點名的美國跨國公司必須向中
國政府補繳8.4億元人民幣稅款
和利息，未來還將繳納每年超過
1億元人民幣的追加稅。這篇文
章只提到該美國公司的名稱以
「M」打頭，是全球 500 強企
業，於1995年在北京成立外商
獨資分支機構。
完全符合這些描述的只有微軟
一家公司。微軟沒有對這項報導
給予證實，但也沒有否認。
「中國和美國稅收機關2012年
就微軟在華業務達成雙邊預約定
價協議，」微軟發言人在郵件聲
明中稱。
中國向微軟收取符合預約定價
協議條款的稅收。」預約定價協

議確定了轉讓定價的稅務處理方
式，微軟在全球都採取這樣的方
式。
轉讓定價方式是指公司分支之
間內部交易與財務收支往來的記
錄辦法。

根據2014年財報，微軟整
體實際稅率為21%，遠低於美國
企業通常的35%，主要因為其通
過在愛爾蘭、新加坡和波多黎各
的「海外地區業務中心」轉移了
獲利。

據新華社稱，這個「M」
公司稱在中國六年來虧損逾20
億元人民幣，而其他公司卻錄
得盈利，稅務部門據此得出結
論，該公司的行為不合理。
報導稱，這家美國公司承

認逃稅，其在大陸的業務分支
已經同意向中央政府補繳稅
款。
納稅還只是微軟在中國最近

遇到的頭疼問題，此前該公司
已經被中國反壟斷機構調查。
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㱑᳆ᘲీࢂㇴ効ㇿ⨦᱃ⱎഎǭ㨵ఱ明劺對於中國人
民銀行減息，市場普遍認為這顯示中國經濟差過預
期，未來勢必進一步調低經濟增長目標。申銀萬國、
野村、新鴻基金融、高盛等投行及券商均預料，中國
明年的GDP增幅無法「保7.5」，最終表現可能僅為7
至7.2%水平，但仍可實現「軟着陸」。

申銀萬國高級宏觀分析師郭磊於記者會上預料，中
國明年上半年的經濟困難會相對較大，屆時將開始減
息和降低存款準備金率，預計總計會減息三次，降準
六次，每次均為25點子，但操作的具體時間點難以預
測，可能會延續到明年之後。
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郭磊認為，中國經濟現時正面對「去地產化」帶來
的下行壓力，但地方政府放鬆「限購令」後，今年9
月和10月的房地產銷售環比已回升，預計明年銷售雖
然仍偏低，但不會再快速下挫。另外，中國出口已見
改善，相信明年表現也會好於今年，加上未來數年基
建投資或達3兆美元，以及中央積極推進國企改革等
因素，均有利中國經濟長遠增長。

≠㟚ⵅ國勋Տ჎٭࢖ᝫ໒
有分析指人行融資將會令人民幣貶值，郭磊指，減
息必定會影響人民幣短期匯率，今後一段時間人民幣
將會雙向波動，相信未來每一次減息均會導致同樣的
狀況出現。但他認為，在中國的金融體系改革中，匯
率改革處於較置後的地位，受到美元升值的衝擊也較
小，預料人民幣中長期升值的趨勢仍未終結，但升幅
會明顯放緩，今後將會進入小步緩慢升值階段，不會
調頭貶值。
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㱑᳆ᘲీࢂㇴ據路透社報道， 《中國證券報》
26日稱，阿里巴巴集團與上海文廣集團在商業與金
融數據服務以及財經資訊領域已初步達成戰略合作
意向，雙方將以上海文廣旗下第一財經為平台，借
助各自在數據、資訊、技術、研究和市場推廣方面
的行業領先優勢，攜手進入市場潛力巨大的數據服
務領域。
而阿里巴巴集團董事局主席馬雲旗下的恆生電

日前六發佈公告稱，已與第一財經、螞蟻金服、雲
漢投資簽署《合作意向書》，各方將在數據業務領
域尋求資本及業務層面的合作機會，三方將向恆生
電子的控股子公司恆生聚源增資共計3.9億元人民

幣，共同將其打造成一家領先的數據服務公司。
馬雲控股的浙江融信已收購了杭州恆生集團全

部股權，後者持有恆生電子20.62%股權。而螞蟻
金融服務服務集團是阿里巴巴未上市的金融資產，
旗下包括支付寶、餘額寶、小貸公司等。第一財經
是上海文廣旗下專業財經媒體公司，集廣播、電
視、報紙、雜誌及網站為一體。
報道指出，此次上海文廣在集團層面明確與阿

里巴巴在數據服務領域的合作，或意味著增資恆生
聚源只是雙方合作的一個動作。
這也得到了上海文廣集團戰略投資部人士的證

實。
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㱑᳆ᘲీࢂㇴ據《華爾街日報》報道，《經濟參

考報》說，中國銀監會已經批准再成立五家所謂的
壞賬銀行，以解決國內壞賬水平不斷上升的問題。
該報紙引述官方消息人士的話報道，將在北京、

天津、重慶以及福建省和遼寧省設立新的壞賬銀行
（正式名稱為資產管理公司）。這意味着，加上今
年早些時候獲批成立的五家類似機構，地方版的壞
賬銀行已經擴至10家。這些壞賬銀行只允許從地方
金融機構和金融企業購買壞賬。

該報引述未具名監管人士的話報道，在經濟下
行之際成立壞賬銀行可以加大壞賬的處理力度。截
至9月底，境內銀行帳面上的不良貸款為人民幣
7669億元，較6月底增加了725億元人民幣。不良
貸款率也升至1.16%，為四年來最高水平。
在上世紀90年代國內銀行出現不良貸款問題時，
中國政府成立了四家國有壞賬銀行，從四大國有銀
行手中接下了大約人民幣1.3兆元的不良貸款，這
讓四大銀行得以脫離虧損，並在之後得以上市。
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鐘錶行業協會最近透露，隨着公款消費的持續收
緊，境內市場上奢侈品牌手錶銷量持續遇冷，3萬
元(人民幣，下同)以上高檔錶受影響最大，與之相
反的是，2萬元以下的平民國產手錶銷量有增長趨
勢。
不過，國產手錶也存在一定發展局限，如缺乏文
化基礎，機芯製造能力落後等，都是成為阻礙其發
展的因素。

據鐘錶商業企業管理委員會秘書長方平透露，
自公款消費受限以來，手錶特別是奢侈品牌的手錶
在華銷量大幅下滑。目前，9萬元以上的洋錶交易
量普遍下滑；作為禮品消費的3萬元以上的手錶受
公款消費收緊影響也較大。

從最近的市場消費趨勢來看，平民表正在迅速
走紅市場，特別是2萬元以下的自用手錶。如一些
瑞士產的價格親民的中檔類手錶，同比銷售增長幅
度超過40%。
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