
金匯錦囊
加元：美元兌加元將暫時上落於1.2400至

1.2600之間。
金價：現貨金價將暫時區間活動於1,790至

1,820美元之間。

候央行議息結果 加元暫時橫行
動向金匯

馮強

美元兌加元上周早段守穩1.2300水平走勢
偏強，周四向上觸及1.2590水平11周高位
遭遇回吐壓力，上周尾段曾走低至1.2440水
平，本周初呈現反彈，一度重上1.2515水
平。加拿大統計局上周五公布6月份新增
23.07萬個就業職位，失業率掉頭下跌至
7.8%，較5月份的8.2%顯著回落，就業市
場在第2季尾段出現改善，數據帶動加元反
彈，美元兌加元失守1.25水平。
加拿大央行在4月份會議決定縮減其每周

的購債規模，同時在4月份貨幣政策報告把
今年通脹率預測上修至2.3%之後，加元在4
月份下旬至整個5月份走勢偏強，美元兌加
元曾向下逼近1.2000關位。此外，加拿大統
計局上月16日公布5月份通脹年率攀升至
3.6%，連續5個月上升，高於加拿大央行
1%至3%之間的通脹目標範圍，市場將關注
加拿大央行會否在7月份貨幣政策報告內進
一步上調對今年通脹的評估。雖然美國聯儲
局6月份政策會議立場偏鷹，美元兌加元掉

頭反彈至上周四的1.2590水平，不過加拿大
央行本周三將舉行政策會議，投資者對過於
擴大加元波幅抱有戒心，預料美元兌加元將
暫時上落於1.2400至1.2600之間。

金價見較大支持
上周五紐約8月期金收報1,810.60美元，

較上日升10.40美元。現貨金價上周五受制
1,812美元水平，本周初走勢偏軟，大部分
時間徘徊1,798至1,810美元之間。美國本周
二將公布6月份消費者物價指數之際，美元
指數本周初呈現反彈，一度重上92.42水
平，不過現貨金價上周在1,790至1,800美元
之間存有較大支持，有助抑制金價回吐幅
度，預料現貨金價將暫時區間活動於1,790
至1,820美元之間。
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許多投資者對收益有強烈的追求，這是可以理

解的，畢竟目前市場環境中收益仍甚稀缺。過去

30年，債券孳息率一直下降。投資級別債券指數

的平均指數孳息率從1995年的接近8%，跌至今

天略高於1% 。在債券孳息率如此低的情況下，由60%股票和

40%債券構成的傳統投資組合已難以為投資者提供吸引的回報。

這意味派息股現時可發揮更重要的作用，為投資組合締造收益。

●安本標準投資管理環球動力股息策略基金經理Josh Duitz
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6月消費者價格指數(CPI)月率終值，預測+0.4%，前值+0.4%
6月CPI年率終值，預測+2.3%，前值+2.3%
6月消費者物價調和指數(HICP)月率終值，預測+0.4%，前值+0.4%
6月年率終值，預測+2.1%，前值+2.1%
6月HICP月率終值，預測+0.2%，前值+0.2%
6月HICP年率終值，預測+1.9%，前值+1.9%
6月NFIB小企業信心指數，前值99.6
6月經季節性調整核心CPI月率，預測+0.4%，前值+0.7%
6月未經季節性調整核心CPI年率，預測+4.0%，前值+3.8%
6月經季節性調整CPI月率，預測+0.5%，前值+0.6%
6月未經季節性調整CPI年率，預測+4.9%，前值+5.0%
6月每周平均實際所得月率，前值-0.1%

美元重新走穩 關注本周通脹數據
出擊金匯

英皇金融集團 黃楚淇

美元兌主要貨幣周一走穩，因為對疫情的
擔憂使投資者稍呈謹慎，同時也在等待關於
全球經濟復甦的更多線索，然後再作出下一
步行動。市場對任何提前縮減刺激的言論都
極為敏感，在美國聯邦儲備理事會(FED)主
席鮑威爾周三和周四提供證詞之前，周二的
美國通脹數據將受到密切關注。倘若出現任
何表明通脹可能比之前想像的更持久的跡
象，都可能激起人們對美聯儲可能提前退出
當前疫情時代刺激措施的期望，從而支持美
元兌其他主要貨幣。反之，更為溫和的數據
可能導致投資者認為，美聯儲有能力保持寬
鬆政策更長一段時間，從而鼓勵對風險敏感
貨幣進行更多押注。目前經濟學家預計，在
連續兩個月的價格大幅上漲之後，美國6月
份的消費者物價比5月份上升0.4%，比去年
同期上升4.0%。
歐元兌美元上周向下考驗又一重要關卡

1.18，月初以
來已多次下探
亦 仍 可 險 守
着，故後市一
旦失守，可望
歐元仍續作下
試，下一目標
將直指 1.17，
此前已在 3月
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強 勁 反 撲 至
1.22 水 平 上
方，故需多加
留意若此趟失

守，歐元有機會將開展近一年多來更為猛烈
的跌勢，這是因為由2020年11月至今，明
顯可在圖表看至歐元兌美元正形成了一組雙
頂形態。僅以5月25日高位1.2266以及3月
31日低位1.1702的564點的相距幅度計算，
雙頂延伸的潛在技術目標可看至1.1138，這
將視為中長期的下探目標。至於當前較近的
延伸支持可先留意2020年 11月 4日低位
1.1602，而1.15這個半百關口亦是值得參考
的支持依據。阻力位就回看上月下旬未能回
破的1.19以至1.20關口，較大阻力預估在
50天平均線1.2060水平。

美元兌日圓初步站穩
美元兌日圓走勢，上周匯價曾出現顯著回

跌，至109.50水平初步站穩住腳，而圖表見
RSI及隨機指數剛自超賣區域回升，或可望
美元兌日圓有再復上探的傾向。首個目標先
看本月初高位111.65，其後進一步將看至去
年高位112.21以至115關口。至於支持位回
看108.50及4月低位107.46。

申請新酒牌公告
慢活瞬間

現特通告：何國良其地址為香港
長洲新興海傍街11號地下，現向
酒牌局申請位於香港長洲新興海
傍街11號地下慢活瞬間的新酒
牌。凡反對是項申請者，請於此
公告刊登之日起十四天內，將已
簽署及申明理由之反對書，寄交
香港灣仔軒尼詩道225號駱克道
市政大廈8字樓酒牌局秘書收。
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儘管2020年市場面對不少挑戰，
但仍有充裕的派息股。事實

上，截至今年三月底的一年間，MS-
CI所有國家世界指數中成分股派息
總值仍高達1.1萬億美元。以美國為
例， 2020年已派股息總額與前一年
幾乎持平。展望未來，明年亞洲（日
本除外）股息預計將保持強勁，很可
能比2018年水平高25%以上。
去年，歐洲和英國的監管機構對銀

行業派發的股息實施上限或禁令。此
舉雖然成為頭條新聞，但並不一定反
映銀行派息能力，這只是基於各種謹
慎考慮的措施。隨着全球經濟進入復
甦階段，監管機構已開始放寬對股息
的限制。

股息增長續加強
我們看好疫情後的股息環境，相信

企業將穩步復甦、復原力強勁。 低
利率環境、史無前例地惠及家庭、企
業及基建的財政支持，以及基本因素
改善，帶動盈利展望穩定和全球經濟
快速復甦。周期性增長的復甦（特別
是在已發展市場和中國）正推動新科
技應用的演變及減碳等長期結構性增
長趨勢。新冠疫苗在2020年的快速
研發以及於2021年的推出，亦提振
了市場情緒以及整體盈利和股息前

景。
事實上，股息增長勢頭持續加強，
尤其是在美國等主要市場。增加派息
的公司遠遠超過減少派息的公司。股
份回購亦回升。這預示着公司在回報
股東方面的信心，是股息前景良好的
徵兆。
那麼，投資者在哪裏可找到強勁的

派息股？觀察環球各個板塊的可用現
金儲備，我們相信科技、消費、通
訊、健康護理、工業及金融板塊相對
有機會派息。此外，能源和材料等行
業基本因素強勁，亦可找到穩定的派
息股。考慮到目前經濟復甦的廣泛基
礎，受惠的公司亦將因行業而異。
我們相信在通脹期間，價值股應會

跑贏增長股。當中金融股及能源股具
投資價值，而大宗商品和基建會受惠
於通脹壓力。若通脹上升，科技股、
必需消費品股及保險股或表現落後。
雖然價值型投資自2020年底以來

收穫不少，但MSCI所有國家世界增
長股指數在過去一個月超過MSCI所
有國家世界價值股指數約5.5% 。我
們相信，不論是價值股或增長股，長
遠而言持有具有結構性增長優勢的公
司有助爭取回報。投資組合若均衡持
有兩類股票，有望受惠於周期性及結
構性增長動力。


