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香港文匯報訊（記者 殷考玲）內地手
遊發行商影響力愈來愈大，調查機構Sen-
sor Tower發表的報告指，5月共有39個
內地手機遊戲公司入圍全球手遊發行商收
入榜首一百位，營業收入合計近23.9億美
元，貢獻首百間手遊發行商收入的
40.3%。其中騰訊（0700）收入排名首
位，而網易（9999）則排名第二，受惠
《原神》等遊戲表現強勁，米哈游收入按
月升21%重返手遊發行商收入榜第三位。

王者榮耀收入內地稱冠
5月份內地App Store收入榜中，騰訊

旗下《王者榮耀》及《和平精英》分別排
首兩位，而網易旗下《夢幻西遊》則排第
三。 其他入圍的內地手遊發行商還包括
有字節跳動、完美世界、嗶哩嗶哩
（9626） 、 中 手 游 （0302） 和 心 動
（2400）等。
得益於《原神》、《崩壞 3》和《未定

事件簿》收入全線增長，米哈游5月收入
按月上漲 21%，重回內地手遊發行商收
入榜前三。值得一提的是，《原神》在全
球市場表現卓越，米哈游收入的 73.4%
來自海外市場。其中，美國、日本和韓國
分別佔 22%、21% 和 8%，可見米哈游
的國際化程度進一步加深。
另外，由於《航海王熱血航線》5 月收

入進一步增長1.41倍，加上《RO 仙境傳
說：新世代的誕生》在內地、香港、澳門
和台灣市場的穩定表現，5月份字節跳動
遊戲收入達到 4 月的兩倍，創歷史新
高，首次躋身榜單第 14 名。

以招股價範圍中位數 31.2 元計
算，科濟藥業集資淨額約為

27.95億元。其中約30%將用於為進
一步開發公司的核心候選產品BC-
MA CAR-T （CT053）提供資金；
約31%將用於持續及規劃研發公司的
其他管線候選產品提供資金；約20%
將用於開發全面的製造及商業化能
力；約10%用於持續升級CAR-T技
術及為前期研發活動提供資金；約
9%將用於營運資金及其他一般公司用
途。

引入多名基石投資者
是次IPO引入了多名基石投資者，

包括LAV、新華資本、CloudAlpha、
睿遠、WT、廣發基金、Dymon
Asia、常春藤與南方基金。
對於公司與熱門新股時代天使

（6699）的招股時間出現部分重疊，
科濟藥業董事會主席、首席執行官兼
首席科學官李宗海昨表示，每家公司
都有特點，投資者亦有不同關注重
點，由於公司在研產品於臨床實驗
中，顯示出有療效，以及具有安全
性，故相信會得到市場認可。

時代天使孖展破兩千億
另一方面，時代天使昨日為第二日

招股，綜合多間券商顯示，截至昨晚

暫錄得約2,115億元孖展認購，相當
於公開發售部分超額認購725倍。
據公司網站介紹，時代天使成立於

2003年，專業從事口腔隱形矯正技術
研發、隱形矯正器生產及銷售的高新
技術企業。公司於牙齒隱形矯正技術
的研發、應用方面已達16年的實務經
驗，且至今已獲得多項國家專利。

公司擬發行逾1,682.9萬股，其中
約10%在港公開發售，招股價介乎
每股 147 元至 173 元，集資最多逾
29.1億元。以每手200股計算，入場
費約為34,948.66元，是史上入場費
最貴的新股，將於6月16日於港交所
主板掛牌。高盛與中金公司為聯席保
薦人。

科濟藥業下周一招股 逾1.6萬入場
新股熱持續不斷。未有營業收入的生物科技公司科濟藥業

（2171）下周一至下周四公開招股，發行逾9,474萬股，其中約

10%在港公開發售，招股價介乎每股29.6至32.8元，集資最多

逾31億元。以每手500股計算，入場費約為16,565.26元，股份

將於6月18日於港交所主板掛牌。高盛與瑞銀為聯席保薦人。

●香港文匯報記者 岑健樂
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●科濟藥業下周一至下周四公開招股，入場費約為16,565.26元，股份將於6月
18日於港交所主板掛牌。 官網圖片

美元指數連日反彈 澳元暫時橫行
動向金匯

馮強

澳元本周前段受制77.70至77.75美仙之間
的阻力走勢偏軟，周四曾走低至76.45美仙
水平7周低位，本周尾段大部分時間窄幅處
於76.50至76.70美仙之間。美國周四公布5
月份ADP就業人數增加97.8萬人，高於預
期，同日公布的首次申領失業救濟人數則下
降至38.5萬人，少於前次的40.5萬人，加上
美國5月份ISM服務業指數上升至64，較4
月份的62.7改善，數據增加市場對美國5月
份非農就業數據好轉的預期。此外，美國周
五公布非農就業數據前，美國10年期長債息
率本周尾段連日向上觸及1.63%水平，美元
指數周五亦一度重上90.63水平3周高點，抑
制澳元表現。
另一方面，澳洲央行本周二會議維持貨幣

政策不變，指標利率保持在0.10%水平。繼
澳洲4月份失業率回落至5.5%水平，澳洲央

行在周二的會後聲明中保持對失業率將於今
年底下降至5%水平的預期，認為經濟復甦
的表現將繼續強於早前的預測，不排除澳洲
本月17日公布的5月份就業數據將好於4月
份的表現。
澳洲統計局本周三公布首季經濟按季增長

1.8%，較第4季的3.2%增幅放緩，不過首季
經濟增長年率卻掉頭上升1.1%，較第4季的
收縮表現改善，而澳洲央行亦於本周會議維
持對今年經濟將有4.75%增幅的評估不變，
預示澳洲今年第2季至下半年的經濟將繼續
好轉，有助抑制澳元的回吐幅度。
澳洲央行在上月7日公布的貨幣政策報告

內上調今年年中的通脹率至3.25%水平之
後，央行本周會議繼續預期第2季通脹將高
於3%水平，預示澳洲統計局7月28日公布
的第2季通脹水平將顯著升溫。雖然澳洲央
行本周會議先行淡化通脹上行風險，認為通
脹上升屬於短暫，並預期今年通脹率將大約
處於1.5%水平，反映央行現階段依然不傾向

提早收緊其寬鬆政策，限制澳元升幅，不過
布蘭特與紐約期油近日雙雙上揚至逾兩年高
位，部分投資者對通脹逐漸上升的預期沒有
改變，有助減輕商品貨幣的回吐壓力。預料
澳元將暫時橫行於76.00至78.00美仙之間。

金價遭遇獲利沽壓
周四紐約8月期金收報1,873.30美元，較
上日下跌36.60美元。現貨金價周四受制
1,909美元水平出現急跌，失守1,870美元水
平後跌幅擴大，周五曾向下逼近1,856美元
水平逾兩周低位。美國周四公布的經濟數據
強於預期，美國10年期債息重上1.63%水
平，美元指數呈現反彈，金價遭遇獲利沽
壓，但俄羅斯本周四表示將把國家財富基金
內的美元資產清除，改為配置其他主要貨幣
及黃金，該因素可能有助抑制金價的回落幅
度。隨着現貨金價連日持穩1,850美元之
上，預料現貨金價將暫時上落於1,850至
1,900美元之間。

6月第一個交易周美元終於
反彈了，人民幣重新回歸雙向
波動也給了美元喘息的機會。
近期最值得關注的一個宏觀事
件就是美元流動性氾濫的表像
化。5月末美聯儲的有效聯邦
基金利率再次回落到 5個基
點，接近0-0.25%的政策區間
下限。而美國隔夜的逆回購工
具的使用則創下創立以來的歷
史新高。5月底單日使用金額
達到4,853億美元。金融機構
對逆回購需求的大幅上升顯示
了流動性的氾濫。
近期美元流動性氾濫表像化
主要受到三個因素影響。第
一，美聯儲量化寬鬆的穩步推
進，資產負債表規模進一步擴
大。第二，近期美國國債發行
量較少。第三，美國財政部儲
存在美聯儲的現金餘額大幅下
滑，從今年高點的1.66萬億美
元下降到近期8,000億美元左
右。今年以來財政部現金餘額
的下降顯示財政部正在擴大支
出。而財政部在美聯儲的現金
余額將轉化為銀行儲備資產，
也成為了今年以來流動性來源
的重要渠道之一。鑒於美國財
政部計劃將現金餘額在6月底
降低至5,000億美元左右。這
也意味着6月美元流動性氾濫
的局面可能不會改變。
近期美元流動性的氾濫也使
得部分投資者擔心美聯儲是否
會被迫提早行動退出一部分寬
鬆的政策來抑制氾濫的流動
性，包括提高超額儲備金利率
（IOER）等。而本周作為鴿
派代表的美聯儲委員Brainard
在回答美聯儲是否會率先縮減
購買抵押貸款證券的問題時候
也沒有給出明確的答案，即沒
肯定也沒否定。總體來看，對
美聯儲退出預期的上升成為過
去幾個交易日美元小幅反彈的
主要因素。

人民銀行先出手紓壓
美元流動性的氾濫不僅僅是

美國的問題，也成為中國的問
題。5月31日，中國央行14年
來首次上調境內外匯存款準備
金。疫情以來，隨着資本大量
流入，中國銀行體系美元流動
性大幅增加，由於央行已經退
出常規的干預，美元流動性由
央行的資產負債表轉移到商業
銀行的資產負債表。2020年以
來，在央行外匯佔款沒有顯著
變化的情況下，境內存款類金
融機構國外資產增加超過1.1
萬億元。美元流動性的過剩也
通過掉期市場對人民幣帶來了
升值壓力。此外，由於美元資
產負債失衡，金融機構拋售美
元存款導致人民幣超調的風險
也在加大。央行此次重啟外匯
存款準備金旨在通過打破這種
雪崩效應來抑制人民幣單邊升
值預期。
回到美聯儲，雖然近期中國

央行由於氾濫的美元流動性被
迫調整外匯存款准備金，但是
我們認為美聯儲短期內可能不
會對近期氾濫的美元流動性做
出政策應對。這裏主要有三個
原因。第一，美聯儲在今年已
經將單個金融機構隔夜逆回購
操作的上限由原先300億美元
上調至800億美元。可以吸收
的額外流動性大幅提高。第
二，隨着美國財政債務上限問
題臨近，美聯儲可能不會輕舉
妄動。第三，美聯儲的政策依
然還是以參考經濟數據為主。
總體來看，雖然市場開始擔

心美元流動性的泛濫可能會迫
使美聯儲提早收緊政策，但是
筆者認為7月底之前美聯儲調
整的可能性並不大。因此，對
於美元來說，近期氾濫的流動
性依然是懸在美元頭上的一把
利劍。
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環球投資者宜增持A股
經歷疫情最嚴重時跑贏大市的一段日子過後，中國股市在

2021年開局的表現已有所回落。然而，該市場對環球投資者

的重要性仍在不斷增加。對投資者而言，與其等待指數供應

商逐漸增加中國的權重，現時透過增加中國A股的配置充分

獲利或許更好。 ●施羅德投資研究及分析策略師Kristjan Mee

現時，MSCIAC世界指數成份中有58%
來自美國，是佔比最高的區域。這相

當於美國在環球國內生產總值所佔比例
(25%)的兩倍以上。另一方面，中國在MS-
CIAC世界指數中所佔的比例仍略低於5%，
但其經濟貢獻已相當於環球國內生產總值的
17%。可見其經濟分量並未充分反映到指數

當中。值得留意的是，國際貨幣基金組織預
計中國在環球國內生產總值中所佔的比率將
於2025年前提升至19%。
若要理解這個差距，關鍵就在於剖析重要

性正不斷提高的中國A股市場，當中包括在
上海和深圳證券交易所上市的股票。
由於A股市場具備獨有的特點，我們認為

這已足以讓我們在環球新興市場投資委託的
基礎上對之進行衛星投資配置。

以A股作衛星投資
如此一來，投資者無論是按股票數目或市

值計算均能接觸到更廣的A股市場，從而在
更廣闊的投資機會中充分獲利，特別是龐大
的超額回報機會。雖然中國的企業管治近年
來有所改善，但管理者擁有開展適當盡職調
查的能力仍相當重要。這將需要扎根當地市
場，並深諳當地語言及慣例方能實現。雖然
透過環球新興市場策略亦可獲得這些效益，
但若管理者具備當地營運的實力，那麼衛星
策略便可迎來更廣闊的機遇。

(摘錄)


