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●香港文匯報記者 殷考玲、馬翠媚

「跨境理財通」推出在即，月初公

布的理財通業務試點實施細則徵求意

見稿指出，予香港投資者的「北向

通」可購買內地「R1」至「R3」風險

等級的產品，香港投資基金公會行政

總裁黃王慈明表示，內地的理財產品

風險採5級制，數字越大風險等級越

高，R1至R3級屬低、中風險，通常

以債券類為主，受惠內地經濟率先復

甦、人民幣升值等因素，相信內地的

理財產品會有不俗回報，且市民只需

透過本地銀行就可以買到，料會受到

市場歡迎。

香港文匯報訊（記者 馬翠媚、殷考
玲）理財通徵求意見稿訂明了「北向
通」投資產品範圍，但「南向通」的投
資產品範圍方面仍未有細節，僅指「可
購買的投資產品由港澳管理部門規
定」。金管局早前則表明，考慮到需要
讓一般投資者對兩地理財產品和環境的
認識逐步加深，計劃於起步階段先涵蓋
風險較低、相對簡單的理財產品。業內
預期，一些結構性產品，或者主要投資
於衍生工具的產品如期貨、期權等，都
不會列入理財通產品範圍內。
香港投資基金公會行政總裁黃王慈

明預期，「南向通」產品風險評級會
跟從「北向通」的指引，即「R1」至
「R3」風險等級的產品，是以低、中
風險為主，例如是存款類、債券和貨
幣基金，股債混合基金等，以穩健為
主的產品。星展香港財資市場部董事
總經理王良享亦同樣預計，南向投資
者可購買的產品都是一些簡單產品，
並以基金產品為主，包括一些由債券
及股票混合基金等。
不過，對於「南向通」的產品會否

受內地投資者歡迎，業界看法較為謹
慎。東驥基金管理董事總經理龐寶林
認為，內地中產階級急速增加，而且
內地投資者的風險胃納都高，部分富
裕人士更追求高風險、高回報，所以
理財通開通初期僅限購買類似內地
「R1」至「R3」風險等級的產品，不
能滿足此群人的要求，他相信隨着理
財通及後的發展，產品的風險會相應
提高。

部分投資者追求高風險高回報
王良享亦指，內地部分符合理財通

南向通條件的投資者，或已屬海外私
銀客戶，早已有其他渠道可以接觸海
外投資產品，所以他料「南向通」初
期未必展現出龐大需求。
不過，華僑永亨經濟師李若凡則認

為，「南向通」的大部分投資者早已累
積一定財富，並有較大需求冀分散投資
風險，透過理財通去投資海外理財產
品，可以滿足到這些投資者的需求，她
料「南向通」投資者對理財通熱情將頗
高。

南向通產品偏穩健 未必合內地客胃口

香港文匯報訊（記者 馬翠媚、殷考玲）
跨境理財通細則（徵求意見稿）早前出
爐，市場人士對理財通的通車引頸以待。
雖然「南向通」部分細節仍要等待監管機
構公布，業界大多相信措施對本身擁有跨
境業務的大型銀行更為有利，不過相信監
管機構日後或優化有關銷售渠道，有機會
引入券商等。而為迎接理財通及大灣區規
劃下的新機遇，近期各大行招兵買馬。

多家外資行紛招兵買馬備戰
近日多間銀行宣布大增理財人手，滙豐
計劃未來5年招聘逾5,000位前線財富管理
專才、花旗亦計劃未來5年在香港增聘逾千
名專業人員，當中包括逾550名新的客戶經
理和私人銀行家；渣打去年7月時宣布斥資
4,000萬美元在廣州設立渣打大灣區中心，
預計到2023年底員工人數達1,600人以上。
對於各大行招兵買馬備戰理財通，黃王
慈明表示，留意到銀行已在財富管理業務
上增加人手以應付理財通開通後的需求。
但她認為，由於內地投資者已習慣利用手

機處理銀行事務和購買理財產品，所以香
港銀行在購買產品的電子化流程上要多加
做好前期工作，因為內地投資者對電子化
的要求較香港投資者為高，如果在電子渠
道上購買不流暢，會影響購買產品的體
驗。

擁跨境業務大型內銀得益大
另外，根據理財通的設計，內地及港澳

地區銀行是以一對一方式合作及代理銷
售，對於一些本身在內地及港澳均有業務
的銀行自然有利，但對於一些中小型銀
行、或部分在內地並無分行銀行，則需要
透過合作方式去代理銷售相關產品。而有
不少分析均預期大行較受惠，其中中信里
昂看好擁有跨境業務和高淨值客戶較多的
招商銀行（3968）最受惠，中金則看好內
地四大行、招行、平安銀行及中銀香港
（2388）料將顯著受惠。
星展香港財資市場部董事總經理王良享

表示，「內地大型銀行若可以透過旗下港
澳銀行銷售，如同形成一條鏈（代理銷

售）」，他預期一些中小型銀行可能會面
對困難，如果在配對銷售下，一些城商行
或農商行的分銷能力亦不高，不過他相信
措施落地後有機會再優化有關銷售渠道，
可能由「一對一」再放寬至無需「一對
一」。
東驥基金管理董事總經理龐寶林認為，

香港銀行除了提供自身的產品外，亦會代
理部分保險公司的理財產品，現有產品種
類數目尚算足夠，他又相信好似友邦此類
大型保險公司，都是理財通的受惠機構之
一，因為該行在內地持有牌照並早已布局
大灣區，加上友邦早前收購東亞人壽，可
利用其在內地網絡銷售友邦的產品。

香港文匯報訊（記者 馬翠媚、殷考
玲）跨境理財通業務試點實施細則終於出
爐，無論「北向通」或「南向通」的單邊
投資總額度均暫定為1,500億元人民幣，
雙邊個人投資額度上限100萬元人民幣。
香港投資基金公會行政總裁黃王慈明認
為，理財通是一個細水長流的計劃，「南
向通」設有額度限制，相信內地當局不想
一開始太火熱，反而想穩步增長。

細水長流 當局冀穩步增長
在最新細則訂明，「北向通」及「南向

通」業務試點總額各暫定1,500億元人民
幣，並設有個人額度100萬元人民幣，假
設每名投資者都用盡個人額度，換算下每
邊或吸引約15萬人參與理財通，對比起大

灣區內逾7,000萬人口可謂微不足道。
由於理財通業務初期將以試點形式開

通，不少市場人士均預期待措施落地、運
作成熟後，監管機構有機會擴闊南北向通
單邊投資總額度、以至個人投資額度。其
中黃王慈明認為，待首階段理財通實行暢
順後，第二階段可考慮將「南向通」額度
提升，因為內地有不少投資者可做金融資
產配置的金額遠比100萬元人民幣更加多。
雖然細則已涵蓋跨境理財通基本框架，

尤以「南向通」細則較詳細，而「北向通」
部分細則則仍待港澳相關監管機構公布，包
括在港澳投資者業務資格仍未有確實詳情。
而參考細則對內地投資者條件，則包括投資
者需「具有2年以上投資經歷，且滿足最近3
個月家庭金融淨資產月末餘額不低於100萬

元人民幣，或者最近3個月家庭金融資產月
末餘額不低於200萬元人民幣。」

北向通門檻應較南向通高
而在香港投資者方面，投資入場門檻仍

待港澳相關監管機構公布。星展香港財資
市場部董事總經理王良享則認為，由於兩
地產品風險評級並非完全一致，從保障投
資者的角度，香港投資者「北向通」的門
檻應要設得更高，即是只准能承擔較高風
險投資的投資者參與，其中參考香港專業
投資者門檻在800萬港元或以上，雖然內地
並無設立專業投資者門檻標準，但由於內
地較高端及成熟的投資者所要求的門檻都
一般在300萬元人民幣以上，故認為理財通
「北向通」的門檻應較「南向通」更高。

香港投資者最關心的是可以購買哪些理財產品，
根據本月初公布的《粵港澳大灣區「跨境理財

通」業務試點實施細則（徵求意見稿）》，為香港
投資者而設的理財通「北向通」，實施細則提到可
投資產品的範圍，為內地理財公司發行被評定「一
級」至「三級」風險的非保本淨值化理財產品（現
金管理類理財產品除外），以及經內地公募基金管
理人和內地代銷銀行評定為「R1」至「R3」風險的
公開募集證券投資基金。

市民透過本地銀行就可買到
黃王慈明在接受香港文匯報訪問時表示，自從內
地2018年資管新規推出後，銀行理財產品設有R1
到R5等5個等級，風險等級愈高收益波動愈大，而
理財通細則提到可投資的範圍為R1至R3即是低至
中等風險，通常以債券類為主，她認為「北向通」
對香港投資者來說有一定吸引力，因為內地的理財
產品隨着內地經濟率先復甦、人民幣升值潛力，相
信會有不俗回報，香港投資者只要透過本地銀行就
可以買到北向通產品。

根據內地劃分準則，R1、R2、R3風險程度產
品，分別適合謹慎保守型、穩健型及平衡型的投資
者。其中R1產品主要包括銀行大額存單、國債等保本
理財產品；R2產品主要包括非保本理財產品、貨幣基
金、債券基金；R3產品包括指數基金、混合型基金、
AAA類企業債券等。至於不被納入「北向通」範圍的
R4產品包括股票型基金、私募基金、信託產品等，而
R5產品包括比特幣、原油寶等槓桿性投資產品。

可投資範圍屬低至中等風險
香港文匯報記者翻查內地R1至R3風險程度的理財
產品，可參考工行(1398)、中行(3988)和招行(3968)等
大型中資銀行均有產品提供。以工銀理財為例，該行
旗下「全鑫權益私銀尊享混合類封閉式理財產品」
(產品代碼21HH3826)，產品風險評級為R3，資產種
類屬於固定收益類，起購金額50萬元人民幣，業績
比較基準為4.7厘，每年分紅一次。而所謂業績比較
基準是銀行理財收益的參考值，並非實際收益率。
星展香港財資市場部董事總經理王良享在接受香

港文匯報訪問時，他亦看好「北向通」或較受歡

迎，他解釋因為在新安排下涵蓋產品，可以利用到
內地資金成本，而這些內地資金成本穩定性明顯高
於香港，加上部分產品亦不需要投資太長期、亦可
以提供較高回報率，料將受北向投資者歡迎。

部分產品不需要投資太長期
華僑永亨經濟師李若凡亦相信對比起基金互認，

理財通「北向通」的情況不會太差，主因內地理財
產品的選擇較多，加上人民幣目前仍處於較穩定水
平，料對北向投資者亦有一定吸引力。
問及香港銀行有否就理財通而設計新產品，黃王

慈明相信開通初期銀行會推出現有產品為主，因為
設計新產品需要監管機構的審批會較為花時間，所
以銀行首階段會先了解內地投資者對產品喜好，主
力以現有產品滿足其需求為先，惟她解釋要滿足理
財通細則的風險要求，又要是在香港註冊，現行產
品種類的選擇上不會太多，所以期望理財通第二階
段可將產品線擴寬，做到低、中和高的風險類型都
有，因為理財通成立的目的都是為香港和內地投資
者做到資產分散風險的需要。

香港投資者可能對
內地銀行理財產品的
風險評級不甚了解，
其實自從內地 2018
年資管新規推出之

後，內地銀行理財產品設有R1到R5
等5個等級，風險等級愈高收益波動
愈大。R1為謹慎型、R2為穩健型、
R3為平衡型，而R4和R5則分別進取
型、激進型。5月初內地監管部門公布
理財通細則，提供給香港投資者使用
的「北向通」，就只可購買R1至R3
風險程度的理財產品。

與香港情況類似，內地銀行為客戶
進行風險承受能力評估時，會將投資
者可承受風險能力分等級，當中會以

客戶年齡、財務狀況、投資經驗、投
資目的、收益預期、風險偏好、流動
性要求、風險認識以及風險損失承受
程度等因素，來決定客戶可承受風險
的能力。

數字越大越進取 風險越高
在R1至R5的5個等級之中，R1為

保本保收益或保本浮動收益類型，R2
級雖然是非保本浮動收益類，但它主要
投資於債券、同業存款等低波動性金融
產品，所以風險較小。而R3或以上的
產品配置了不同比例的投資項目，其中
可包括股票、股權、期貨、外匯等高波
動性金融產品，風險較高。

●香港文匯報記者 殷考玲

內銀理財產品風險設5級制

內地銀行理財產品風險評級分類
風險
評級

R1(謹慎型)

R2(穩健型)

R3(平衡型)

R4(進取型)

R5(激進型)

製表：記者殷考玲

風險

低風險

中低風險

中等風險

中高風險

高風險

收益
類型

保本

非保本

非保本

非保本

非保本

適用
產品

貨幣基金、短期理財
債券類基金

普通債券類基金

股票基金、混合基金

指數型基金、私募股
權基金
期貨、外匯等
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大行部署跨境理財通
滙豐銀行
‧斥資逾35億美元壯大亞洲財富管理業務，未來5年招
聘5,000多位前線財富管理專才，當中包括計劃聘請
多達3,000位財富規劃顧問，拓展該行在內地新推出
的流動財富規劃服務

‧今年新增300至400名財富業務專才，部分用作支援
跨境理財通

‧組建一支覆蓋財富管理、個人銀行及科技的專責團隊，
並正設計具吸引力及無縫連接的相關跨境解決方案

渣打銀行
‧斥資4,000萬美元在廣州設立渣打大灣區中心，預計
到2023 年底員工人數達 1,600 人以上

‧已成立專屬的粵港澳大灣區跨境理財通項目團隊，為
客戶提供專屬優選產品

花旗銀行
‧未來5年在香港增聘逾千名專業人員，當中包括逾550
名新的客戶經理和私人銀行家

製表：記者馬翠媚

業界料大行最受惠理財通
● 龐寶林稱，
香港銀行除了
提供自身的產
品外，亦會代
理部分保險公
司 的 理 財 產
品。 資料圖片

● 王良享料「北向通」將受
投資者歡迎。 資料圖片

● 黃王慈明稱，「北向通」
對香港投資者有吸引力。

資料圖片
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●李若凡稱，「北向通」理財
產品選擇較多。 資料圖片
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