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金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆跌穿108.00水平。
金價：現貨金價將暫時徘徊1,850至1,900美元之間。

估值吸引 內地股票可加碼
中國內地股票去年的表現極為亮眼，卻出現新冠疫情危機爆發以來最明顯的修正走勢，相較於

今年2 月高點的跌幅達到15%。內地股票年初至今的漲幅落後全球股票10%。我們認為，市場已

大致反映內地增長動力減弱、政策緊縮等利淡因素，股票的相對估值變得更具吸引力。我們預期

2021 年的企業盈利將增長超過 20%，因而趁着這波修正對內地股票重新採取結構性加碼的立場。

■ 安本標準投資管理亞太區多元資產策略主管 吳麗如

美聯儲偏鴿 美元料續下行出擊金匯
英皇金融集團 黃楚淇
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美國銀行業於本財報季的表
現大幅改善，為該類股的

復甦奠定基礎。我們預期信貸
成本將進一步改善，收益率將
持續處於較高水平，股價料將
獲得重估。
整體經濟環境也可望回春，

除了支持貸款增長之外，也將
推升企業盈利。此外，美聯儲

解除了銀行派股息與股份回購
的相關限制，該項措施將於
2021年7月1日生效，故我們對
銀行業所受的影響持樂觀態
度。

派息限制解除利美銀行股
限制解除後，股權成本可望

降低，進而為估值提供更多支

持。

利淡消化 印度盧比可吼
印度盧比在本月初面臨沽

壓，因為市場擔心該國的新冠
病毒疫情可能失控，經濟增長
將面臨重大衝擊。
我們認為市場已大致反映這

類利淡消息，印度盧比已出現

吸引的買入點。印度政府在病
例激增之際採取良好的應對措
施。
這類措施包括強調感染曲線

可能在5至6月觸頂，因應疫苗
供應瓶頸，允許更多種疫苗上
市，以及大舉提升疫苗接種目
標，可望在短期內成為該國貨
幣的助力。
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美國聯邦儲備理事會(FED)周
三公布最新的政策會議記錄顯
示，其有關縮減購債的討論比
投資人原本預料的要多。會議
記錄顯示，多位與會委員認
為，如果經濟繼續朝委員會
的目標快速取得進展，在未來
政策會議上的某個時候開始討
論縮減購債規模是合適的。會
議記錄稍為出乎市場意料，一
些投資者解除了部分美元空頭

頭寸，一度提振美元回升，但
升勢未有延續至周四。美元在
過去幾周一直在下跌，因為美
聯儲的主要官員多次表示，他
們不準備討論減少刺激措施，
因為他們認為通脹的急劇上升
是暫時現象。
澳元兌美元方面，相應美元

周三反彈，澳元兌美元亦一度
挫跌，但尚見守0.77水平；
周四澳洲4月強勁的就業數據

對澳元構成支撐，回升至
0.7760水平上方。

澳元兌美元支持位料於0.77
數據顯示，儘管就業減少，

但澳洲4月失業率連續第六個
月下降，來到一年低點，因求
職人數亦減少。4月失業率降至
2020年4月以來最低的5.5%，
較去年7月新冠疫情打擊經濟
進入衰退時觸及的7.4%高位明

顯改善。技術走勢而言，圖表
見 RSI 及 隨機指數走低，
MACD指標亦已告下破訊號
線，可望澳元仍呈下試傾向，
下方支持繼續留意0.77水平，
此區同時亦為50天平均線，倘
若明確破位，澳元將開展新一
輪跌勢，較大支持位看0.7580
水平，進一步關鍵在250天平
均線0.74水平。上方阻力則預
估在0.7820以至0.79水平。

美元兌日圓本
周初受制 109.50
水平走勢偏軟，周
三在 108.60 附近
獲得較大支持呈現
反彈，周四曾重上
109.30水平。美國
聯儲局4月份會議
記錄顯示，將在經
濟轉強之際檢視其
寬鬆的貨幣政策，
加上美國4月份通
脹升溫，增加市場對聯儲局提早收縮其寬鬆措施的預期，美國10
年期長債息率周三晚攀升至1.692%水平，美元指數重上90水
平，美元兌日圓一度反彈至109.30水平。不過美國10年期債息
周四升幅放緩，未能進一步觸及1.70%水平，美元兌日圓反而偏
軟，未能持穩109水平。
美國4月份非農就業數據不振，美國聯儲局官員過去兩周的發

言依然偏向維持寬鬆政策不變，據聯儲局公布的數據顯示，其資
產負債表規模已從去年3月9日的4.31萬億美元急增至今年5月
10日的7.83萬億美元，有逐漸逼近8萬億美元傾向，增幅佔美國
去年至今約共5萬億美元財政刺激規模的7成。隨美國總統拜
登將陸續加推大規模財政刺激計劃，稅收追不及財政支出，聯儲
局反而有機會進一步擴大其資產負債表的規模，該因素將繼續對
美元指數構成負面，加上美元兌日圓過去6周均未能向上衝破位
於109.80至110.00之間的主要阻力區，有助抑制日圓跌幅，預料
美元兌日圓將反覆跌穿108.00水平。

金價上行趨勢料維持
周三紐約6月期金收報1,881.50美元，較上日升13.50美元。現

貨金價周三受制1,890美元阻力遭遇沉重沽壓，在1,852美元水平
尋得支持迅速反彈，重上1,860美元之上，周四曾走高至1,879美
元水平。美國聯儲局4月份會議記錄未能帶動美國10年期債息重
上1.70%水平，金價上移走勢未有改變，預料現貨金價將暫時徘
徊1,850至1,900美元之間。
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