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主業佔比進一步增加，着力提升不良資產價值。
中國信達緊緊圍繞風險化解和結構調整的業務

需求，有力推進不良資產經營主業業務拓展，不良
資產經營總資產達10020.81億元，較上年末增加
569億元，在集團總資產的佔比進一步增至66%；在
集團收入和稅前利潤中的佔比分別達到70.5%、
54.1%。公司創新通過基金化、證券化處置、「互聯
網+」、發揮債委會作用等方式開展不良資產處置，
加快資產周轉，着力提升價值，夯實現金回收，實
現良好收益。2020年，收購經營類不良債權資產實
現處置收益123.63億元。
持續推進業務結構優化和模式升級，經營收益穩

健回升。中國信達積極服務「雙循環」新發展格
局，為產業轉型升級提供破產重整、併購重組、過
橋融資、夾層投資和階段性持股等金融服務。將不
良資產業務與投行、投資、資本市場要素等相結
合，引入優質產業投資人，推進產融合作，共同盤
活不良資產。大型企業集團危機救助、破產重整投
資等實質性重組業務佔比逐步提升，核心競爭力加
速培育，經營收益穩健回升。2020年，收購重組類
不良資產收入 191.95 億元，比上年同期增長
16.3%。
子公司市場化改革縱深推進，集團協同質效明顯

提高。2020年，中國信達重點發展協同和支持不良
資產主業的金融服務業務，深入開展市場化改革，
積極打造「大協同」品牌，構建客戶全方位覆蓋、
業務全鏈條協作的高水平服務體系。2020年，金融
服務業務實現稅前利潤98.5億元，集團業務協同涉
及客戶2278戶，實現協同收入48.7億元。其中，南
商銀行總資產達4241.17億元，營業收入133.29億

元，稅前利潤36.76億元。信達證券增資擴股及分拆
上市順利推進，2020年收入達43.37億元，比上年同
期增加30.98%，稅前利潤9.54億元，比上年同期增
加313.93%。
風險抵補能力進一步增強，整體資本充足狀況合

理穩健。2020年，中國信達堅持穩健經營，把風險
管控作為集團工作重中之重，嚴控新增風險，化解
存量風險，審慎計提撥備，進一步壓實資產質量，
保持核心指標安全邊際，為風險緩衝提供合理空
間。收購重組類不良資產撥備覆蓋率217.3%，比上
年同期增長17.3個百分點，風險抵補能力進一步增
強。整體資本充足狀況較好，各項指標滿足監管要
求且保留合理安全邊際，截至2020年末，母公司法
人口徑資本充足率為17.47%，比上年同期增加0.71
個百分點。
此外，在新冠肺炎疫情期間，中國信達積極踐行
責任擔當，成功發行最大規模的疫情防控ABS產
品，募集資金投向疫區企業，加強對疫區企業的精
準滴灌。中國信達還綜合採取多種措施強化金融服
務，支持企業復工復產、保障勞動就業。

持續推進主業拓展
中國信達2020年實現淨利132億元

3月26日，中國信達資產管理股份有

限公司（下稱「中國信達」）發布

2020年度業績。公告顯示，2020年，

中國信達業務經營總體平穩，主要財務

指標穩中有升，資本安全邊際合理充

足，行業領先地位繼續鞏固。截至

2020年末，中國信達總資產規模達到

15180.84 億 元 ， 較 上 年 末 增 長

0.32%；全年實現歸屬本公司股東淨利

潤 132.48 億 元 ， 較 上 年 同 期 增 長

1.49%。董事會建議派發末期現金股息

每10股1.041元（含稅），與股東分享

公司發展收益。

■ 截至2020年末，中國信達總資產規模達到

15180.84億元，較上年末增長0.32%。

■ 歸屬於本公司股東權益1721.09億元，

較上年末增長4.37％。

■ 全年實現歸屬本公司股東凈利潤132.48億元，

較上年同期增長1.49％。

■ 母公司法人口徑資本充足率為17.47％，較上年

同期增加0.71個百分點，為可持續發展夯實基礎。

■ 撥備覆盖率217.3%，較上年提升17.3個百分點，
風險抵補能力進一步增強。

■ 平均股東權益回報率（ROE）8.26％，平均

總資產回報率（ROA）0.97％。

■ 董事會建議派發末期現金股息每10股1.041元
（含稅），與股東分享公司發展收益。
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陳睿：遇中概股大跌市 順利上市已成功
嗶 哩 嗶 哩 （ 又 稱 「B 站 」 ，

9626）昨首日在港掛牌作第二上

市，但其股價全日「潛水」。該股

昨開報790元，較招股價808元跌

18元或2.23%，一度低見753元，

至收市跌幅有所收窄，最終收報

800元，已是全日最高位，較招股

價跌8元或0.99%。以一手20股計

算，不計手續費一手賬面蝕 160

元。對於上市「破發」，B站董事

長兼CEO陳睿回應指對公司有充分

信心，「未來的發展、長期的股價

應該會證明一切。」

●香港文匯報記者岑健樂、倪夢璟

就SPAC上市機制 傳港6月諮詢

香港文匯報訊 (記者 周紹基)美國近日多
隻中概股，例如愛奇藝、騰訊音樂、跟誰學
等都急瀉，拖累本港新經濟股表現。恒生科
技指數昨日再跌1.8%報7,981點，當中美團
(3690)更挫7.2%，幸而內銀股支撐大市，恒
指最終微升1點，收報28,338點，成交逾
1,903億元，當中「北水」有近30億元人民幣
的淨流入。今番中概股大瀉，據彭博社稱是
與一家韓國基金Archegos Capital遭斬倉有
關。報道指出，上周五高盛在美股合共沽售
105億美元股份，拖累多隻中國科技股及媒體
股暴跌。據一封該行給客戶的電郵顯示，高
盛當日沽售66億美元百度、騰訊音樂和唯品
會的美股。市場人士認為，科技股近月已經
累積相當大跌幅，若再有基金「捱不住」，
不排除會造成市場震盪。

對沖基金爆倉 多家投行損手
據知情人士向外電稱，韓國對沖基金經理

Bill Hwang旗下的Archegos Capital，收到其
中一間投行的追加保證金通知，但其無法兌
現，結果幾家投行被迫沽售Bill Hwang的股
票，目前沒法知道有關的槓桿率有多高。知
情人士又透露，更多未登記的供股由摩根士
丹利代表一個或多個未披露的股東進行。彭
博數據計算發現，某些單個公司的交易額逾
10億美元。高盛及大摩的發言人拒絕置評。
有內地傳媒稱，Bill

Hwang是老虎基金創辦
人Julian Robertson的愛
將，曾負責老虎亞洲基
金分部，成立於 2001
年，專門管理基金在中
國、日本及韓國的股票
投資，其僱員均在紐
約，在香港並無實質業
務運作。
有分析師稱，今次有

大型對沖基金因為科技
股累跌而「爆倉」，或
可能引發骨牌效應，借
出孖展的投行急於斬倉
套現，更會進一步質低

科技股股價，從而又令更多的對沖基金出
事，結果科技股反彈將遙遙無期。

野村損失巨 市場料達156億
不單科技股份，借出孖展的國際投行也

「一身蟻」，受累中概股爆倉打擊，野村宣
布，可能產生巨額損失，市場估算損失約20
億美元(約156億港元)，消息令野村股價勁跌
15%，創歷史最大跌幅。瑞信亦表示，首季
可能面臨重大虧損，因該行退出一間美國對
沖基金客戶的倉位。瑞信沒透露損失的規
模，只重申對該行首季業績有非常重大影
響，瑞信股價亦因而大插11%。
宏匯資產管理董事及投資策略總監林嘉麒

表示，港股沽空情況有所增加，部分大戶其
實部署今日期指結算前轉倉，加上復活節長
假臨近，也令大市失去方向。他料，後市將
持續呈拉鋸局面，但由於市場資金相對充
裕，故大市整體仍算正面，料跌穿27,500點
的機會不大，但29,300點的阻力巨大。
基金爆倉事件引發的沽壓延至港股，美團

一度挫9%，全日仍跌7.2%，快手(1024)跌
5%，微盟(2013)跌5.8%。不過，內銀股在業
績後爭氣，建行(0939)升3.2%，工行(1398)升
2.8%，交行(3328)更大升5.8%，紛紛支撐大
市，而光行(6818)、民行(1988)及信行(0998)升
幅都介乎2%至3%。

陳睿昨表示，在香港作第二上
市是里程碑，代表集團回歸

中國資本市場。對於股份開市即跌
穿招股價，陳睿稱上周中概股遭遇
5年來最大跌幅，認為這實屬「黑
天鵝」事件，相信公司未來會證明
其價值。在大形勢較差的情況下，
公司能夠順利上市已是成功。
B站副主席兼首席運營官李旎稱公

司內部沒有留意股價的習慣，認為
隨着時間推移，大家越能看到公司
的生態價值。又稱公司宗旨為社區
優先，強調其生態優化是以用戶為
前提而非廣告，加上B站是年輕人濃
度最高的社區平台，有助解決品牌
在推出新品及年輕化方面的痛點，
相信往後在活躍用戶增長的前提
下，B站將成為更獲重視的平台。
對於美國實施《外國公司問責法

案》，要求不合資格的外資公司除
牌，有針對在美國上市中資企業的
意圖，陳睿表示，公司當時赴美國
上市是認為美國資本市場是開放的
市場，希望未來能保持開放，而公
司會密切關注事態發展和研究相關
法案。

「視頻化」將成巨大浪潮
相較於 2018 年在納斯達克上

市，此次回港二次上市的B站，已
成為擁有2.02億月活用戶的綜合性
視頻社區，其中逾86%的月活用戶
都在35歲及以下。陳睿稱此次回
到屬於中國的資本市場，相信「視
頻化」將是巨大浪潮，「隨着設備
和技術的升級，視頻必然會成為互
聯網內容的主流，視頻創作將改變
每個人的生活，深入到社會的方方

面面。」

B站商業模型將多元化
據B站2020年第四季度財報，其

91%視頻播放量來源於PUGV（專
業用戶創作視頻）。UP主創作的高
質量內容構成了社區內容生態的基
石，平均每月有190萬UP主活躍在
B站，月均視頻投稿量達590萬。陳
睿稱，在「視頻化」成為重要趨勢
的當下，B站逐步成為年輕一代消費
與創作視頻內容的首選平台。他強
調B站的模型以PUGV為主導，有
大量有趣、專業的內容，認為公司
在PUGV賽道上是絕對的領先者，
亦未有直接的競爭對手，所以目標
月活躍用戶是翻一倍至4億。又認
為「B站未來的商業模型會是比較
均衡的、多元化的收入模型。」

香港文匯報訊 (記者 周紹基)特殊目的收購公司
(SPAC)最近一年在美股掀起上市熱潮，港府早前表示
亦正研究推出類似的上市制度。彭博昨引述消息指，
本港最快會在6月份諮詢引入SPAC上市機制，以爭
取年底前容許SPAC的上市及交易出現。港交所
(0388)發言人回應稱，會不時研究加強或改革上市制
度的各個方案，致力提高香港新股市場的競爭力和吸
引力，亦要確保能維持市場質素。若此事有新進展，
會適時通知市場。

港交所：有新進展適時通知
香港競爭對手新加坡，早已表示會在年內引入

SPAC上市，有望成為首個批准此類公司上市的亞洲
地區，但香港似乎有意與新加坡在此事上爭先。外
電指，香港的SPAC上市規則，諮詢時間表仍有不
確定性，當局期望維持現有新股和借殼上市的反向
收購規則，以設定SPAC的長期制度。預計香港同
類制度的監管會較美國更嚴格。例如SPAC的收
購，必須符合現有的IPO標準，保薦人也必須滿足
一系列條件，包括擁有良好的理財記錄等
港府早前已聽取港交所、證監會匯報有關SPAC

的制度，由於港股近年積極收緊以「殼股」作反向
收購等交易，故今次推出SPAC，據悉將會要求
SPAC的併購目標資產，要同時達到現有上市的要
求，也同時要求SPAC的早期贊助者，達到一系列
要求，包括具有資金管理經驗等。
金融發展策略研究所所長詹劍崙對此指出，本港

正探討研究推動SPAC的上市制度，但同時美國又
開始調查SPAC的上市熱潮，傳聞美國當局要求投
行提供相關交易訊息，這可能是展開調查的伏筆，

顯示SPAC潛藏問題，甚至是危機。他表示，SPAC
在公司上市時，僅向投資者募集資金，公司其實沒
有實質業務，且須在特定時間收購未上市企業，否
則就需除牌，向投資者退款。

詹劍崙：有關模式潛在問題
這種上市模式既快速、又便宜、流程也簡單、融
資有保證，但有可能使得企業家不再去努力經營公
司，他們只要通過SPAC的簡易程序就可以上市致
富，這會造成不良效果。另外，SPAC日後所收購的
資產，也可能不是好資產。詹劍崙認為，SPAC的反
向收購行動中，可能會出現項目估值過高的情況，
這將損害小股東利益。假如只容許估值高的項目，
以此途徑上市，更會鼓勵股票「向下炒」。

港富豪已率先加入SPAC熱潮
財政司司長陳茂波早前表示，港府已要求港交所

及監管機構研究推動SPAC在港上市，希望增加一
個新集資渠道，同時保護投資者。而本港的一眾富
豪，已率先加入SPAC熱潮，據報，長和系創辦人
李嘉誠也計劃在美國籌組SPAC上市，新世界(0017)
執行副主席兼行政總裁鄭志剛也表示，已經向美國
當局遞交了SPAC的上市申請，集資最多23.4億
元。
據彭博匯編的數據，在過去12個月中，有700多

個SPAC湧向紐約證交所，尋求籌集超過2,000億美
元資金，主要由億萬富豪、私募股權、風險投資甚
至一些公司所支持。香港證監會近期警告，小投資
者不要僅僅基於對荷里活演員、職業運動員和其他
名人的加持，就買入SPAC的股份。

B站首掛潛水 一手蝕160元

●●港股昨跌逾港股昨跌逾200200點後倒升點後倒升。。 中通社中通社

科技股昨日表現疲弱
股份

美團(3690)

祖龍(9990)

微盟(2013)

快手(1024)

明源雲(0909)

阿里健康(0241)

同程藝龍(0780)

京東健康(6618)

舜宇(2382)

金蝶(0268)

昨收(元)

280.40

15.56

16.76

265.60

34.20

21.50

16.90

106.70

172.40

23.85

跌幅(%)

-7.2

-6.7

-5.8

-5.1

-4.3

-3.8

-3.8

-2.6

-2.4

-2.1
●● 嗶哩嗶哩昨在港上市嗶哩嗶哩昨在港上市。。陳睿稱陳睿稱，，視頻視頻
創作將改變每個人的生活創作將改變每個人的生活。。 倪夢璟倪夢璟 攝攝


