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利好投資氣氛利好投資氣氛

科指勁彈逾科指勁彈逾55%% ● 中美兩國半導
體行業協會，昨宣
布共同成立「中美
半導體產業技術和
貿 易 限 制 工 作
組」。 官網截圖
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美掀科技戰 兩年來頻打壓中國科企
香港文匯報訊 (記者 周紹基) 中

美科技戰自2019年開打，前任美國
總統特朗普頻頻出招打壓中國科技
企業，在2019年，中興(0763)率先
面對零組件禁運的制裁時，公
司一度面臨休克的危險處
境。去年5月美國又頒布
出口禁令，將華為列
入實體清單，8月
再擴大制裁至
更多華為子

公司，徹底截斷該公司的晶片供
應。其後，歐洲加入圍堵華為5G技
術，例如英國已表明會逐步淘汰華
為的設備，同樣的情況於澳洲上
演。隨後中國晶片製造龍頭中芯
(0981)有部分供應鏈受到美國出口管
制影響，並被美國國防部列入「中
國軍方企業」名單。

中興華為TikTok等被封殺
除中芯外，美國又將其他275家

中國機構，一起列入這份實體清
單。此出口管制限制企業未獲許
可，不能出口源自美國的技術。目
前被涵蓋逾275家中國企業及關聯

公司，包括了華為及旗下150家附
屬機構，以及中興、海康威視等公
司。
另外，美國又以國家安全為由，

要求字節跳動出售TikTok的美國業
務，否則要停運。TikTok結果要將
部分股份，售予沃爾瑪及甲骨文，
惟交易限期到12月 4日便未有延
長，能否成事仍是未知數。騰訊
(0700)旗下的WeChat亦被華府禁止
在當地下載，其後因WeChat用戶
提出訴訟暫緩執行。美國亦瞄準內
地兩大數碼支付平台，計劃對螞蟻
旗下支付寶及騰訊的微信支付實施
限制。

● 港股昨
勁彈，成
交回升。
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美國、香港及內地科創
板的科技股近日出現較大
調整，不過，在一些專家
眼中，科技股的估值仍然
高得驚人，近期科技股的

調整僅是開始。伴隨美國超乎規模的救市
放水，債務問題已成為股市的一個大炸
彈，隨時會拖累股市重蹈2000年或2008年
的危機。

美大規模放水 債務危機嚴峻
美國債息自今年以來急升，同時債價下

跌，主要因為受疫情影響，美國財政狀況
雪上加霜，債務危機愈加嚴峻。現時美國
政府負債已逾 28 萬億美元，負債相對其
GDP比率接近1.3倍。連番「放水」救市
也令該國債務進一步增至 30 萬億美元水
平，投資者對美債的信心進一步受挫，爭
相拋售美債，這就是今次美債息率上升的
大背景。

在有「末日博士」之稱的紐約大學斯特
恩商學院經濟學教授Nouriel Roubini（魯

比尼）看來，美股不僅有泡沫，還是非常
嚴重的泡沫。同時，龐大債務令美國難以
再推救市計劃，但若收回刺激措施，他恐
怕市場在本月已立即崩潰，美股或重蹈
2008年金融海嘯覆轍。

股票超高估 散戶瘋狂增槓桿
Roubini認為，目前的經濟情況，幾乎

把 2008 年的戲碼又上演了一遍，不過，
上次是次貸釀成金融危機，今次則是一群
散戶瘋狂增加槓桿，去炒作那些被嚴重高
估的股票，後果都會是一樣。他認為，如
今美國市場非常脆弱，龐大的個人和公司
債務規模，是美國退市的主要障礙，而美
國經濟及市場「硬着陸」的風險正不斷攀
升。

另外，有「新債王」之稱的DoubleLine
創始人Jeffrey Gundlach也公開表示，儘管
美國採取了所有的刺激措施，但美國很難完
全擺脫衰退。Gundlach稱，美國人目前的
個人收入中，有27%來自美國政府，有些人
更可能開始相信，刺激政策會是「永久性」

的。他又預測，美元短暫反彈後將再次下
跌，納指可能已見頂，同時黃金在每盎司
1,680美元應已見底。他認為，目前最便宜
的資產是農場。

美國為了救市大量「印銀紙」，部分人
已開始相信刺激措施將會是永久性的。在
談到美元時，Gundlach表示，儘管他最近
幾個月看漲美元，但他預計美元在短暫反
彈後將下跌。對於美股，Gundlach提到目
前六大「超級科技股」，估值與疫情前的
水平相比，是高得驚人。他稱，這些科技
股的長期市盈率升至19倍，一旦增加企業
稅法案獲通過，並將有關稅項納入估值，
企業的市盈率或會更高。

2000年科網爆泡慘況恐重演
Gundlach警告，納指可能已經見頂，技

術上出現「雙頂」的壞走勢，或會出現
2000年科網泡沫爆破那樣的崩跌。至於觸
發美股下跌的，他相信是滯脹問題，他將
CPI與ISM價格進行了比較，發現當地的
預測整體通脹率或會超過4%，他相信這會

嚇壞債市。不過，聯儲局是歡迎通脹上升
的。Gundlach認為，因為美國一旦大幅通
脹，將出現負利率環境，將使美國債務更
容易管理。在通脹重臨下，他認為最便宜
的資產就是農田。而金價在1,680美元水
平，將會見底反彈。

有基金界人士認為，由於3月正值美國
養老基金調倉，加上系統性去槓桿也可能
導致美股被拋售，加上「空軍」的突襲、
股價過高，以及繳稅日到來，市場擔憂進
入 3 月下旬，美股流動性可能進一步萎
縮，並出現大舉拋售的情況。

美國養老基金在每月末或每季末，都會
根據市場表現換馬，若當季股票與債券收
益率差異較大，養老金在季末很大機會換
馬，而使得股市更波動。除養老基金外，
系統性去槓桿也會帶來拋售壓力。高盛預
計，在接下來1個月內，將有210億美元的
股票被拋售，在樂觀假設下，被拋售的股
票價值僅 80 億美元，但如果在悲觀假設
下，被拋售的股份規模可能高達1,800億美
元。 ■香港文匯報記者 周紹基

科技股已掀拋售潮 美股三月危情
��

中國半導體行業協會昨在官網刊載新聞
稿指出，該工作組將為兩國半導體產

業，建立一個及時溝通的信息共享機制，
交流有關出口管制、供應鏈安全、加密等
技術和貿易限制等方面的政策。「兩國協
會希望通過工作組加強溝通交流，通過對
話與合作解決中美兩國半導體產業的關
切，為建立穩健、有彈性的全球半導體價
值鏈共同做出努力。」
美國白宮周三表示，國務卿布林肯(Anto-
ny Blinken)將於3月18日在阿拉斯加會見
中國高級官員，這將是拜登政府上台以
來，兩國之間的首次高層面對面接觸。美
國國家安全顧問沙利文(Jake Sullivan)也將
參加這次在阿拉斯加安克拉治(Anchorage)
與中共中央政治局委員、中央外事工作委
員會辦公室主任楊潔篪和國務委員兼外長
王毅舉行的會面。這是拜登政府上台以
來，兩國間首次高層面對面接觸。

大摩上調中芯評級至增持
上面兩項消息，市場認為是中美關係回

暖及「科技戰」緩和的信號。美國上任總
統特朗普在任期間，曾力阻中國獲取晶片
的關鍵技術，也限制華為等公司獲得及使
用美國技術製造的芯片；之後又宣布制裁
中芯，禁止其使用美國的產品來生產芯
片。不過，拜登1月接替特朗普出任美國
總統後，美國的對華政策出現微妙變化，
中芯在本月初就公告，該公司就購買用於
生產晶圓的產品，與美國設備廠商艾司摩

爾簽訂訂單，金額約12億美元。
摩根士丹利早前曾發表報告指出，

美國設備供應商近期恢復零組件供應，
至少緩和投資者對中芯備用品及零組件庫
存問題的短期擔憂，因此上調中芯的評級
由中性至增持。中芯昨日大升一成至26.7
元，而華虹(1347)升幅更達14%，其餘晶片
股也普遍造好，包括在內地上市的晶片
股。

科技股領漲 港股升478點
港股昨升478點，收報29,385點，主板

成交回升至2,152.66億元。重磅科技股騰
訊(0700)進賬3.3%，美團(3690)傳分拆閃購
事務部，股價大漲8.7%報344.6元。貢獻
科指升幅最大的個股是快手(1024)，大摩首
予「增持」評級，目標價看350元，滙豐
亦將該股目標價訂在400元，給予評級
「買入」，在大行唱好下，該股反彈
10.6%報307.8元。

宜兼顧新舊經濟股抗波動
正榮金融業務部副總裁郭家耀表示，港

股表現波動，主要因為資金不斷在新舊經
濟股之間輪動，由於兩會已閉幕，後市將
視乎聯儲局會否出手抑制長債息率再升，
故下周的美國議息會議將成焦點。此外，
實體經濟數據也對大市走向起關鍵作用，
料恒指將在28,500至29,500點徘徊，部署
上應新舊經濟股平均分配，才可抵禦市場
波動。
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中美關係有進一步回暖跡象，

除兩國高層將恢復面對面接

觸外，中美兩國半導體行

業協會，昨宣布共同成

立「中美半導體產業技術

和貿易限制工作組」，意在加

強有關出口管制等方面的溝通，

解決中美兩國半導體產業的關切事

項。兩會閉幕，A 股造好，滬指大升

2.4%，加上憧憬中美「科技戰」有機會緩

和，資金追入半導體股及科技股，恒生科指升幅

達5.2%，半導體股份集體上揚，中芯(0981)大

升一成，華虹(1347)更升14%。

香港文匯報訊（記者岑健樂）中美關係起伏不定，令中概股回流香港
的潮流持續。市場消息指，百度最快於今日在香港招股，將出售總股本約
4%的股份，按目前市價計算，將集資至少30億美元（約234億港元）。
有市場意見指出，百度招股或有助重燃新股市場氣氛。因此，多間券商
紛紛積極備戰，合共預留了約1,000億元孖展額度。其中耀才將預留最多
500億元孖展額度。輝立預留最多150億元。信誠預留最多150億元。大
華繼顯預留最多200億元。

廣聯工程首掛 一手蝕600元
其他新股方面，廣聯工程（1413）昨日首日掛牌，股價全日「潛
水」。該股昨開報 0.51 元，較招股價 0.54 元，跌 0.03 元或
5.56%。高位與低位分別是0.52元與0.405元。該股昨最終收
報0.42元，大跌0.12元或22.22%。以一手5,000股計算，
投資者一手賬面蝕600元（不計手續費）。

百度傳今招股
券商千億孖展備戰

●香港文匯報記者 周紹基
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半導體股
股份

華虹(1347)
上海復旦(1385)
晶門(2878)
中芯(0981)

昨收(元)
46.50
11.04
0.36

26.70

變幅(%)
+14.0
+13.3

+12.50
+10.1

半導體股及科技股昨表現亮麗 製表：記者 周紹基

科技股
股份

微盟(2013)
快手(1024)
美團(3690)
京東健康(6618)
閱文(0772)
阿里健康(0241)
心動(2400)
眾安(6060)

昨收(元)
21.05

307.80
344.60
111.00
71.45
24.35
58.90
49.90

變幅(%)
+13.7
+10.6
+8.7
+7.9
+7.8
+7.7
+7.7
+7.1


