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本周數據公布時間及預測(3月8日-12日)

日期
8
9

10
11
12

國家
德國
日本
德國
美國
美國
歐盟
德國
英國

美國

香港時間
3:00PM
7:50AM
3:00PM
8:30PM
8:30PM
6:00PM
3:00PM

5:30PM

8:30PM
10:00PM

報告
一月份工業生產#
二月份貨幣供應#

一月份貿易盈餘(歐元)
二月份消費物價指數

截至前周六首次申領失業救濟人數
一月份歐元區工業生產#
二月份消費物價指數#(修訂)
一月份貨物及勞務貿易赤字(英鎊)

一月份工業生產#
二月份生產物價指數#

三月份密茲根大學消費情緒指數

預測
-
-
-

+0.4%
72.5萬

-
+1.3%

-
-

+0.5%
80.0

上次
-1.0%
+9.4%
148億
+0.3%
74.5萬
-0.8%
+1.0%
56億
-3.3%
+1.3%
76.8

上周數據公布結果(3月1日-5日)

日期
1
2
3
4

5

註：R代表修訂數據 #代表增長年率

國家
德國
歐盟
歐盟
歐盟
美國
美國

香港時間
3:00PM
6:00PM
6:00PM
6:00PM
8:30PM
8:30PM

報告
二月份消費物價指數#
二月份歐元區協調化消費物價指數#
一月份歐元區生產物價指數#
一月份歐元區失業率

截至前周六首次申領失業救濟人數
二月份失業率

二月份非農業就業人數

結果
+1.3%
+0.9%
0.0%
8.1%
74.5萬
6.2%
+37.9萬

上次
+1.0%
+0.9%
-1.1%
8.1%
73.6萬
6.3%
+16.6萬

R
R

R

本港ADR上周五表現
ADR

滙控(0005)
中海油(0883)
中石化(0386)
中國人壽(2628)
中石油(0857)
騰訊(0700)
友邦(1299)
建行(0939)
阿里巴巴(9988)
小米(1810)

收報(港元)
47.57
9.29
4.44

16.64
3.04

677.35
98.81
6.51

226.97
23.82

較港股變化(%)
+3.20
-0.19
+1.38
+1.74
+3.65
-0.24
+0.72
+0.24
-0.01
-2.58

美國聯儲局官員上周五派定心丸，稱當

局可容忍較高通脹一段時期，現時債市也

有序交易，加上當地就業情況有改善，刺

激美股大升。在美國上市的港股預託證券

（ADR）也偏好，雖然科技股仍疲弱，但

傳統經濟股升幅持續，預計今日恒指可望

高開約 300 點，上試 29,400 點水平。此

外，市場人士相信，過往兩會期間，港股

表現傾向正面，料今次也不會例外。

●香港文匯報記者 周紹基

美聯儲放鴿 恒指有望趨穩

上周匯市走勢又再受到債市牽動，周初美
債企穩，幫助市場恢復一些平靜。隨後美債
收益率先跌後升，美元也隨之起伏。美國聯
儲局主席鮑威爾周四發表鴿派講話，未能像
一些市場人士預期的那樣，重燃美債賣壓，
美元指數升至年內新高。美債收益率上漲及
避險情緒支撐美元。市場情緒轉差，打擊商
品貨幣，至於美元指數則高見92水平，為去
年12月以來最高。至周五，備受市場矚目的
美國就業數據出爐，美國2月非農就業崗位
增加37.9萬個，遠優於預期的18.2萬
個增幅；失業率報6.2%，平均時薪
較前月增長0.2%。整體利好的非農
數據一度推高美元，美元指數升至
92.20，其後回吐漲幅持穩；金價則
一度挫跌至1,686美元，為去年6月
以來最低水平，但之後亦因為美元回
吐，金價得以返回至1,700關口附
近。
倫敦黃金走勢，金價自前一周跌破

1,760的重要支持底部後，上周持續
下行；同時，圖表亦見RSI及隨機指
數仍處下行，示意着金價的下跌傾
向。由去年3月低位1,450至去年8月
高位 2,072美元的累計漲幅計算，
61.8%的回調幅度為1,688美元，接
近於上周金價觸及的低位。較大支持
將會參考去年6月低位1,670以至100
周平均線1,643美元。另外，若果以
自2018年低位1,160起始的累計漲
幅，50%的調整幅度則為1,616，可
視為又一重要支持參考。至於阻力位
預估在1,725及 1,740，關鍵將回看
1,760美元這個此前為重要頸線的位

置。

銀價料續受壓
倫敦白銀方面，圖表見MACD指標剛在上

周下破訊號線，上周四價格更失守100天平
均線，料銀價本周仍有下行壓力。1月11日
低位24.30美元，1月18日低位24.17美元，
而200天平均線目前位於24.16美元，因此銀
價當前有機會下試此區支撐，需慎防若一一
均告失守，預料銀價跌勢加劇，下級關鍵看
至 23.50 美元。阻力位回看 100 天平均線
25.44及26.30，下一級關鍵為25天平均線27
美元關口。

改變不了的，是資本的逐利行為，如今，海
外資本市場依舊火熱，投資似乎已經從普

通熱情變為過度激情，許多資金都在尋找保值
和增值的標的，比特
幣的瘋狂走高，也能
反映出有些資金已找
不到有實物資產，因
此轉入能夠反映所謂
「前沿科技」「時代
趨勢」「互聯網+」
的虛擬貨幣當中，其
最終的目的就是為了
盈利。
如果有編劇願意

寫、有導演願意拍，
全球的資本市場必然
能拍出一部接一部
「瘋狂的股市」電影
和無限續集。一邊是
無視GDP負增長的美
歐股市不斷刷新新
高，一邊是在GDP首
次破百萬億（2020年
中國 GDP 總量達到
1,015,986億元）下依
然跌宕起伏的A股市
場，兩者理論上都有
不小的機會，可我們

看到的機會都聚集在海外。

資本續瘋狂 股民須謹慎
在海外資本市場股價繼續無視各種風險、不
斷狂歡的背景下，必然會有大量資金將目光投
向窪地，A股市場就是其中之一。海外資金、
新增資金向窪地轉移並抬高A股股價，同樣不
會意味着A股真的就如此強大，而是逐利資金
為優化其資產配置、找更多賺錢機會的行為。
也就是說，若是後期A股因外資的湧入而出現
大幅走高的情況，既是一件可以值得高興的事
情，也是必須高度謹慎的事，沒有多少人會料
到資金會突然獲利離場而施壓股市。同理，內
地春節後走高的低價股也需要提防估值修復後
的再度回調，整體來看，2021年A股承受的壓
力還是非常大，瘋狂的股市也會持續。

靜待政策方向清晰化
從時間節點來看，A股近期的行情或許不會

過於激烈，會和往年相似，在今年全國兩會召
開之前，市場繼續處於觀望的狀態。一方面，
今年是內地「十四五」規劃開局之間，或會有
更為清晰的行業、概念浮出水面；另一方面，
全國兩會的總結和規劃，也將對行業板塊產生
指向性的作用，待方向更為清晰之時，A股新
一年的重點行情才能更好開啟。
作者為著名經濟學家，著有《床頭經濟

學》。本欄逢週一刊出

兩會後有望開啟新行情

宋清輝
著名經濟學家
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�� ����

今年1月下旬，美股上市公司GameStop的散戶們強勢逆轉做空機構，雖然這

僅是短期行為，但這也說明上市公司股價的變化，既不能完全反映公司價值的體

現，也不是機構一手所能掌控，更像是一種既有「互相傷害」又有「你情我願」

的。今隨着時間流逝，GameStop的股價也慢慢回落，曾經的逆襲也只會作為一

段如同「神話」般的經歷。

金價破底下行 短期弱勢持續
出擊金匯

英皇金融集團 黃楚淇

耀才證券行政總裁許繹彬表示，每年
踏入3月，A股及港股的焦點均放

在兩會會議上，例如上周便因市場憧憬
人行在會議前後，或進一步「降準」，
令中資金融板塊率先彈升。另外，兩會
議題若涉及到「十四五」規劃，當中可
能涉及相關的基建與工程項目，這樣也
肯定會刺激部分傳統經濟股的，包括工
程機械類、原材料類、水泥類，以及資
源類別股份的表現，所以才令大市近日
出現沽新經濟、買舊經濟股的現象。

兩會後調整機會較大
不過，從技術上看，港股呈現「日陰

日陽」情況，成交額進一步萎縮，每次
跌市亦出現調整較急的情況。許繹彬認
為，港股因增加股票印花稅而元氣受
損，「北水」力度銳減，引致港股成交
萎縮，新股認購反應也不如預期。他估
計，當兩會會期完結，大市再次進入調
整期的機會頗大。

港匯轉弱不利後市
第一上海首席策略師葉尚志亦表示，

港股短期震盪走勢並未完結，雖然恒指
仍能險守29,000點大關，但反彈的時
候，買盤未見有力跟上，可能大市在3
月中會有進一步弱化的可能，他個人估

計，後市繼續向下行的機會不低。
目前股市債市齊跌，引發了資金流向

美元避險，美匯已回升至92的3個多月
最高水平。葉尚志指出，在情況未明朗
前，相信高估值的新經濟股，下調壓力
仍大。另方面，港匯亦見轉弱，並跌至
7.7638港元，是1年以來最低水平，故投
資者也要提防對港股走勢構成影響。
葉尚志承認，上周有資金趁低撈入低

估值、高股息的內銀股和中資電訊股，
有關股份已成資金「避風港」，但以技
術層面來看，恒指的阻力區依然維持在
29,500至29,800點水平，要升穿阻力後
才可望扭轉弱勢，否則恒指仍會再次回

調28,000點測試支持力。
由於市場氣氛現已轉趨謹慎，即使資

金短暫找到「避風港」，但市場仍會處
相對脆弱的階段。美國將在本周三公布2
月份消費物價指數（CPI），聯儲局的議
息會議也將在本月17及18日舉行，相信
將會影響美息走勢，他呼籲投資者多加注
意。高盛上周曾預估，美國10年期國債
收益率到今年底將升至最高的1.9%。目
前有關收益率在1.5%至1.6%水平，大幅
高於年初約0.9%水平，結果引起股市大
跌。高盛認為，聯儲局「按兵不動」、通
脹重臨，以及經濟蕭條程度有所緩和，
令資金出現劇烈的流動。

香港文匯報訊（記者 周紹
基）石油輸出國組織及減產盟友
「OPEC+」，意外決定4月份不
增產，而沙特更表示自願每日減
產100萬桶，讓布蘭特期油從每
桶65美元以下，跳升至近70美
元，各大機構也上調油價預測，
高盛就認為，今年第3季油價將
上看80美元。中石油（0857）的
上周五美國ADR急升3.7%，中
石化（0386）ADR也升1.4%。
分析師相信，在油價續升及資源
股造好等帶動下，石油股及油股
股本周表現應看高一線。

大行紛上調油價預測
彭博報道，「OPEC+」決定

維持減產後，高盛將今年第2季
油價預測上調5美元至75美元，
第3季的油價預測更升至80美
元。花旗也認為，油價在本月底
前，可能會突破70美元。澳盛銀
行認為，「OPEC +」此舉顯
示，該組織希望清理大量庫存，
似乎並不在乎市場需求不振的問
題，該行同樣預期未來3個月油
價為70美元。瑞銀同樣預測，下
半年油價將升至75美元。

摩通表示，「OPEC+」此舉是下注美
國的頁岩油不會因此大幅增產。但花旗也
表示，油價上升很可能導致「OPEC+」
的內部矛盾加劇，因為一些經濟脆弱國
家，會希望在油價回升下增產，再加上中
國及印度等進口大國的經濟復甦步調，可
能因油價回升受打擊，因此「OPEC+」
下次會議很可能會修改立場。彭博研究專
家也認為，「OPEC+」成員國到4月開
會時，如無意外相信會再次增產。

●恒指上周險守兩萬九關，而港股ADR偏好，有望帶動恒指
今日高開約300點，上試29,400點水平。 中新社
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