
專家：今年中國GDP最樂觀可增9.5%
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94%美企看好中國前景無意撤資
美商會調查：投資城市首選 廣州稱冠四年
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為慶祝恒生
銀行秉承「以
客為本」服務
香港社區 88
載，「恒生策
『畫』‧傳
情」已走進灣
仔莊士敦道分

行，與到訪分行
的客戶一同踏上
繽紛旅程，透過
生動和充滿玩味
的 大 型 牆 身 插
畫，讓客戶猶如
親臨遊覽灣仔區
各個著名地標，
如和昌大押和
利東街。

華南美國商會昨日發布了《2021

年中國營商環境白皮書》和《2021年

華南地區經濟情況特別報告》。兩個

報告顯示，94%受訪企業對中國市場

持樂觀態度，且沒有任何受訪企業表

示要完全撤離中國。此外，廣州連續

四年被外企列為最受歡迎投資城市，

東莞珠海等灣區城市也進入前十，華

南美國商會會長哈利·賽亞丁表示，

大灣區對外資企業的吸引力在增加，

他希望廣東自貿區在政策利好方面有

更多動作。

●香港文匯報記者 帥誠廣州報道

香港文匯報訊（記者馬翠媚）全
球股市今年以來表現反彈，更帶挈
打工仔的強積金戶口有進賬。強積
金顧問公司駿隆昨表示，截至本月
23日，2月份強積金回報為3.6%，
每人平均賺9,386元。至於今年初至
今，強積金回報達5.3%，每人平均
賺13,729元。

股票基金今年累升9.6%
駿隆公布的三大主要指數中，2月
份股票基金指數升5.8%，混合資產
基金指數亦升3.5%，不過固定收益
基金指數則跌0.1%。而由年初至
今，股票基金指數升9.6%；混合資
產基金指數升4.2%；固定收益基金
指數跌0.2%。
主要成分指數表現方面，截至本

月23日，2月份駿隆強積金香港股
票基金回報升6.7%，香港股票（指
數追蹤）基金回報升8.2%；混合資
產基金（股票比例 80%至100% ）
升5.5%、 混合資產基金（股票比
例 60-80% ） 升3.9%； 強積金保
守基金表現持平，保證基金升
0.3%；預設投資策略（核心累積基
金） 升2.4% ，不過預設投資策略
（65 歲後基金）跌0.3%。
駿隆表示，全球經濟雖受疫情影

響，但隨着多國陸續啟動疫苗接種
計劃，加上亞洲疫情控制相對較
佳，不少亞洲國家經濟正以較快步
伐復甦，故整體2月表現持續樂觀。

美經濟有望迅速復甦
強積金表現與全球經濟密切相

關。駿隆認為，美聯儲主席鮑威爾
稱將維持目前接近零的基準利率，
直到經濟達到充分就業、通貨膨脹
超過2% ，並在一段時間內適度超
過2%，加上美聯儲亦將繼續收購美
債，隨着美國國會正朝通過總統拜
登的1.9萬億美元紓困方案邁進，為
經濟活動迅速復甦帶來希望。
內地方面，據內媒報道，負責香

港強積金投資的資產管理機構正跟
內地監管部門磋商，希望將滬深交
易所的A股股票加入投資組合，以
增加收益。而港府於去年11月宣布
「鬆綁」，讓強積金可投資A股，
投資上限為10%，有不少投資機構
對此非常感興趣。業界人士普遍認
為，隨着更多A股公司納入強積
金，必然對長遠前景有利。

香港文匯報訊 疫情對東南亞等新興市場投資的
打擊逐漸浮現，對去年下半年的影響尤為嚴重，畢馬
威研究指出，去年亞太區金融科技公司共達成565宗
風險投資、私募股權和併購交易，吸引投資金額由前
年的168億美元，下降至116億美元，創下6年新
低。
根據畢馬威昨公布的2020年下半年《金融科技脈

搏》報告，去年全球金融科技融資交易高達1,050億
美元，儘管與前年的1,650億美元相比已大幅下滑，
仍創下第三高金融科技投資總額的紀錄。
去年中國金融科技投資放緩，總額由前年的48億
美元下跌至16億美元。報告指，該數字反映中國金
融科技行業已相當成熟，特別是在支付業務方面，目
前已被少數幾家科技巨頭所主導。

東南亞市場走資嚴重
在Gojek於去年第一季度籌集30億美元之後，疫情

帶來的不確定性升溫，大量投資從東南亞等新興市場
撤出，特別是在去年下半年。然而，在區內的支付業
務都展現出抗逆力。去年上半年的全球疫情使不少交
易無疾而終，但去年下半年該趨勢有所扭轉，投資者
和金融科技企業開始學習如何在新環境中經營業務。
去年下半年，總部位於澳洲的eNett被美國公司WEX
以5.77億美元收購；澳洲銀行Judo Bank籌集了2.09
億美元；韓國公司Toss籌集了1.77億美元；印度公
司Razorpay則籌集了1億美元。
畢馬威中國金融科技主管合夥人黄艾舟表示，中國

的多個新興金融科技行業均有所增長，包括區塊鏈、
監管科技和財富科技。在去年最大變化之一是金融科
技企業的重心有所轉移，現在企業都把目光聚焦在如
何賦能傳統金融機構，而不是直接向消費者提供產
品。
保險科技繼續獲得中國投資者的青睞。去年下半

年，一家專注於醫療開支的網絡衆籌平台水滴信用經
過兩輪集資後共籌得3.8億美元。此外，中央政府、
保險公司和科技公司正合力推動保險行業的數字化轉
型。因此，保險服務供應商的結構性改革將繼續推
進，重點會更多地放在以創新方法防範風險。
隨着中國內地推進實體測試中央銀行數字人民幣，

其他國家也開始評估各種方案，包括美聯儲、歐洲中
央銀行、英格蘭銀行共同為推出中央銀行數字貨幣訂
立框架和要求。

科技公司估值水漲船高
畢馬威中國財務諮詢合夥人龍柏升(Barnaby Rob-

son)表示，疫情期間科技公司加速增長，而寬鬆的貨
幣政策進一步推高股市對科技公司的估值。私人擁有
的金融科技集團股東明白理想的估值可為上市作鋪
墊，預期新股上市活動在2021/22年期間將非常活
躍。

香港文匯報訊（記者 倪巍晨 上海
報道）中國經濟自去年二季度以來就
呈現「逐季穩步回升」的態勢，全年
GDP同比實現2.3%的正增長，成為
全球範圍內唯一實現經濟正增長的主
要經濟體。受訪的境內外機構專家指
出，年初以來中國經濟持續加速修
復，經濟強大的防風險能力和抗壓韌
性愈發顯現，預計2021年全年中國
GDP同比增速將較去年進一步反彈，
最高有望升見9.5%。

首季GDP按年增18.2%
申萬宏源中國經濟研究主管秦泰指
出，年初的「就地過年」倡議加大了
農村地區居民的返鄉難度，並對交運
等服務業構成暫時性利淡影響，儘管
各地民眾「就地過年」並不會直接轉

化為「就地開工」，但因年初總體需
求依然平穩，「就地過年」倡議對工
業生產的影響微乎其微。綜合年初以
來工業、服務業等運行情況判斷，一
季度中國GDP同比增速或達18.2%，
全年GDP同比或增長9%。
華泰證券宏觀首席分析師易峘透

露，已將2021年中國CPI、PPI全年
同比增速預測值從此前的 1.7%和
2.3%，分別調升至2%和3.3%，但仍
維持2021年中國全年GDP同比增長
9.5%的判斷不變。她提醒說，政策短
期寬鬆雖利多經濟增速，但央行政策
對通脹攀升的反應若過於滯後，亦可
能引發市場對未來政策緊縮的憂慮。

製造業迅速恢復刺激經濟
較之境內專家，境外機構也普遍預

期今年中國經濟將延續反彈之勢。穆
迪部門信用總監劉惠萍表示，從全球
範圍看，亞洲地區主要經濟體較早地
控制住疫情，使該區域製造業得以迅
速恢復，今年亞太地區整體經濟將錄
得較快增長。她預期，2021年全年中
國GDP同比或增長7%。
「得益於內地疫情防控領域持續取

得的不俗成果，消費市場已逐步復
甦，其對宏觀經濟的拉動作用也逐季
顯現。」畢馬威中國首席經濟學家康
勇相信，今年中國整體消費、服務業
均將延續回升勢頭，工業生產、製造
業投資也將繼續發揮關鍵作用，「今
年中國全年GDP 同比增速預計為
8.8%」。他並指，為確保經濟在合理
區間運行，央行政策不會急轉彎，且
將延續穩定性、連續性、可持續性。

美商會第14年發布的年度《白皮書》指出，
94%受訪企業對中國市場持樂觀態度，且沒

有任何受訪企業表示要完全撤離中國，仍有超過
一半的受訪企業將中國列為全球投資計劃的首
選。

65%在華美企擬三年內擴張
《特別報告》中的數據顯示，在華外籍高管數
量的減少與計劃再投資特大項目的大幅減少存在
着直接聯繫。因疫情影響在華外籍高管數量減
少，導致在華外企今年計劃再投資特大項目減少
八成，不過仍有65%企業表示未來三年有在華擴
張計劃。「一般特大型項目建設時間較長，需要
企業高管來華現場調研審批，但受到旅行禁令影
響很多高管無法來華，加上兩三年時間建設工期
意味着項目有一段無收益時期，受到這些因素影
響，企業在投資特大型項目時會變得更加謹
慎。」哈利坦言。

東莞珠海受惠大灣區發展
《特別報告》是美商會對華南地區208家受訪

企業進行了經濟問卷調查而寫成。報告指出，廣
州已連續第四年被受訪企業列為最受歡迎的投資
城市，其次是上海、深圳和北京。此外，今年包
括東莞、珠海在內的灣區城市也進入熱門投資目
的地前十行列，體現出粵港澳大灣區城市對企業
投資的吸引力有所增加，而去年僅23%的受訪企
業對華南自貿區表現出投資興趣。哈利認為，要
提升自貿區吸引力，應盡量明細政策內容，發布

更多利好企業的措施，避免政策出現相互矛盾。

關稅影響呈下降趨勢
此外，中美關稅對在華外企的負面影響也呈現

出逐年下降趨勢。數據顯示，美國的貿易關稅給
超過一半的受訪企業帶來了負面影響，但較上年
的強烈負面影響要相對緩和，同比下降了12%。
2020年中國關稅對受訪企業帶來的負面影響也有
所緩和，同比下降6%；相比美國關稅，中國關稅
對受訪企業的負面影響較小。95%的受訪企業表
示，不會因中美貿易摩擦而完全撤離中國市場，
四成中資企業持樂觀態度，超五成美企持中立態

度。
由於疫情影響，中美第一階段經貿協議的部分
內容難以在2020年落實，因此超六成受訪企業對
《中美第一階段經貿協議》的實施持中立態度，
而正面評價約佔三成。對於中美貿易糾紛的反
應，大部分企業表示，更願意擴大中國國內市
場，其次是減少與美國的進出口貿易、以及開拓
中美以外的國際市場。約一半中資受訪企業的發
展策略集中在擴大中國國內市場以及開拓中美以
外的國際市場，而美企則主要集中在開拓中美以
外的國際市場（41%）及減少與美國進出口的貿
易（21%）。

二月強積金人均賺9386元

受訪企業在華南地區運營考慮因素 整理：記者 帥誠

內容 2017年 2018年 2019年 2020年

華南市場增長潛力 61% 60% 57% 65%

較低的總體生產成本 13% 9% 18% 21%

鄰近港澳台地區 32% 38% 38% 38%

原材料和其他投入資源的可供性 15% - 22% 27%

人力資源優勢 24% - 32% 29%

華南地區政策優勢 22% 28% 25% 33%

運輸及物流優勢 24% 26% 25% 33%

華南地區更好的基礎設施 26% 24% 30% 37%
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●● 華南美國商會發布華南美國商會發布
《《20212021年中國營商環境年中國營商環境
白皮書白皮書》。》。 記者帥誠記者帥誠 攝攝
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