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●隨着對疫苗面世的期望增加，以及在政府持續刺激經濟措施的支持下，香港經濟正面向復甦方向進發。

●●新世界發展旗下
K11下半年銷售額
錄得強勁增長。

港企悲前景 59%料非常差
ACCA建議繼續「保就業」 稅務虧損轉回

●香港文匯報記者 莊程敏

隨着新冠疫苗在全球開始接種，市場預

期香港經濟可望走出低谷，其中香港大學

的宏觀經濟預測報告預期，本港首季實質

本地生產總值（GDP）將回復正增長，估

計按年升2.6%。不過，特許公認會計師

公會（ACCA）香港分會的一項調查則顯

示，公會會員對本港今年經濟仍悲觀，預

料經濟表現為差 / 非常差的達59%，認為

經濟表現好 / 非常好的只有8%；同時亦

達59%受訪者認為企業會凍結或減少人

手，只有10%認為人手將增加。ACCA建

議政府繼續「保就業」計劃，以及將本年

度稅務虧損所產生的應退利得稅以現金方

式退還。

香港大學香港經濟及商業策略研究所亞太
經濟合作研究項目昨發表報告指出，隨

着對疫苗面世的期望增加，以及在政府持續刺
激經濟措施的支持下，香港經濟正面向復甦方
向進發，預料今年第一季實質GDP將回復按年
增長2.6%，失業率預料從去年第四季的估計
6.3%改善至今年第一季的6.0%。預期香港去
年全年經濟收縮5.8%，比上次公布的全年預測
上調1.4個百分點。

料首季失業率稍回落
報告又預測，香港的失業率將由去年第四季

的估計6.3%改善至今年首季的6.0%；私人消
費今年首季將恢復增長，而貨品出口和進口的
季度增長亦擴大，估計分別按年升2.5%、
8.9%及 8.1%；去年第四季估計分別為下跌
4.5%、增加4.3%和增4.0%。
不過，ACCA香港分會最近進行的一項調查
顯示，受訪的182名會員對香港今年的經濟表
現悲觀，當中認為經濟表現好/非常好的只有
8%，而預料經濟表現為差/非常差的則有
59%。調查顯示，逾半受訪者（53%）認為今
年本港的GDP將出現負增長，40%人認為今年
GDP增長率將在0至1.99%之間，而7%人預期

GDP增長率將高於2%。
受訪者認為首三項對本港經濟帶來正面影響

的因素包括「疫情促成的創新及數碼變革」
（45%）、「中國經濟反彈」（43%）及「粵
港澳大灣區發展」（42%）。而受訪者認為首
三項對本港經濟帶來負面影響的因素依次包括
「新冠肺炎疫情」（81%）、「香港社會不
穩」（59%）及「中美貿易糾紛」（54%）。
ACCA香港分會會長黃耀傑昨表示，問卷調

查亦有問及受訪者的企業將如何應對2021年改
變中的經濟環境。59%受訪者認為企業將會有
人手凍結或者減少，而只有10%認為人手將增
加。27%認為企業將會減少在員工身上的投
資，而只有7%認為企業會繼續在人力資源上
面投資。然而，企業將繼續在科技或技術上面
投放資源。
行業發展方面，受訪者認為最具增長潛力的

行業依次為「電子商務」、「醫療保健」、及
「科技及機械人流程自動化」。而「旅遊業」、
「零售業」及「酒店及餐飲業」則將於2021年
面對最嚴峻的挑戰。
黃耀傑續指，由於預計經濟環境困難，該會

建議政府可以繼續「保就業」計劃，並擴展其
合資格的範圍。除了協助受疫情影響而被迫停

業的行業外，建議政府於「保就業」計劃內包
含一些中小企，例如擁有全職員工以及營業年
收入於500萬以內的公司。中小企一直是香港
經濟的重要支柱，亦是香港勞動人口的基石。
能夠紓緩中小企的壓力，恢復他們的業務活
力，對香港經濟發展非常重要。

建議退稅以現金退還
ACCA還建議政府將本年度稅務虧損所產生

的應退利得稅以現金方式退還，以現時稅務虧
損的 8.25%或 16.5%
計算，以同一企業上
年度繳交的稅款或港
幣 165,000 元 為 上
限。黃耀傑認為，這
個安排對政府只是時
間性的分別，但對於
企業方面，這個安排
能大大提升他們的現
金流，讓他們能在逆
境裏生存。這能夠避
免一些在疫情前健康
營運的企業結業，亦
能夠穩定就業率。

香港文匯報訊（記者 莊程
敏）新冠肺炎疫情仍持續下，市
場研究機構IHS Markit昨公布，
經季節調整後，2020年12月份香
港採購經理指數(PMI)由11月份的
50.1，下降至43.5，重返50以下
的收縮水平，並是去年4月以來最
低。IHS Markit 指出，香港PMI
數據反映營商景氣度沒有延續11
月嶄露的回穩勢頭而掉頭向下。

悲觀情緒年半最低
報告指，防疫措施令客戶需

求、商業活動、供應鏈運作、產
出與新訂單量都創4月以來最大跌
幅。IHS Markit 指，雖然看淡未
來12個月前景的比例較看好的
多，但疫苗消息令業者憧憬2021
年生活回復正常，整體悲觀情緒
已淡化至2019年6月以來最低。
IHS Markit 首席商業經濟師

Chris Williamson稱，香港私營經
濟於上月下行步調更為急促，正
當爆發第四波疫情，而海外多國
亦因疫情反彈而重新加強防疫；
企業在此情況下，同時面對本地
需求下滑、出口萎縮的夾擊。他
表示，最新PMI指數反映景氣度
嚴重下行，顯示經濟環境很可能
在疫情減退前繼續惡化，且要待
到情況改善後才有望好轉。
報告又指，面對日益轉差的營

商環境，企業為降低成本而削減
就業，令12月份的職位縮減率呈4
月份以來最高，乃全球金融危機
以來高位。總體而言，企業的聘
僱成本略見下調，顯示員工的工
作時數和人手皆有所減少。報告
展望未來12個月，業者看淡前景
的比率繼續比看漲的多，反映企
業憂慮大流行持續、疫情反覆等
情況。

港PMI回落至43.5 復甦存憂

對香港今年GDP增長預測
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香港文匯報訊 儘管2020年的疫情
對全球商業環境帶來前所未有的挑
戰，新世界發展旗下K11集團銷售額
在2020年下半年錄得強勁增長，銷售
額按年增長達45%，在逆市錄得報復
性增長。與2019相比，香港K11在
2020年下半年的銷售額按年增長達
56%，遠遠超越香港零售銷售的整體
表現。K11 MUSEA的金卡會員人數
更大幅提升358%，而會員銷售額則同
期提升156%。此外，K11購物藝術館
的會員銷售額亦按年上升30%。
K11集團創辦人鄭志剛表示，2020

年這一不平凡之年，K11獨創的文化
零售模式迸發出巨大發展潛力，轉危
為機、逆市增長。展望未來將繼續秉
承『創造共享價值』的使命，為顧客
帶來創意之旅。

內地K11銷售額增35%
內地K11銷售額按年增長35%，內
地消費復甦的趨勢強勁，K11在內地4
座城市的銷售額在2020年下半年按年
升幅為35%；隨着武漢K11 Art Mall
II館及AVENUE11開幕，內地K11在
12月前三周銷售額同比增長50%。

香港文匯報訊（記者 周曉菁）渣打香
港財富管理昨發布2021年投資展望，投
資策略主管梁振輝於線上記者會表示，在
疫苗接種和全球經濟復甦的大環境下，企
業盈利逐漸回升，看好全球股市表現，尤
其看好亞洲和美國市場。他料今年港股有
望攀升至3萬點，舊經濟板塊升幅或跑贏
新經濟板塊，有望帶動恒指改善。
恒指公司近期就恒指改革諮詢市場，如
考慮將成份股數目增至80隻，梁振輝認
為，除中美關係和環球局勢等因素外，改

革亦有可能影響恒指走勢。因目前成份股
仍以舊經濟板塊為主，加入更多新經濟股
或令大市向上的潛力增加，為市場注入更
多活力。雖然波動性也會隨之加劇，但也
能進一步反映香港市場的真實情況。

看好消費護理股
至於內地經濟將強勢復甦，梁振輝對港
股和A股全年走勢樂觀，相信企業盈利將
有所增長，較看好非必需消費品、科技、
健康護理和工業板塊。他指出，美國勒令

部分中概股除牌的行為，將推動更多企業
回流香港上市，但由於多隻大型股已回流
上市，今年二次上市的規模整體不如去
年，對港股推動也弱於去年。
外匯方面，該行高級投資顧問趙海珠指

出，今年美元將維持周期性下跌，預計全
年下跌幅度達6%至7%，歐元、英鎊、人
民幣、澳元將從中受惠。
在積極的貿易狀況和強勁的國內需求支

持下，人民幣走勢見好，去年人民幣全年
升幅達6.7%，今年漲勢或略有收窄，但

仍有機會升至6.42。

金價料跑輸大市
而未來美聯儲維持低利率政策，美國國
內財政赤字亦有機會導致美元資產外流，
美元走勢疲弱。渣打料歐元兌美元將升至
1.3，全年英鎊兌美元升至1.4，澳元兌美
元可漲至0.8。
不過趙海珠提醒，今年金價漲幅不足以
跑贏大市，料會在2,000美元每盎司的水
平平穩上落。

香港文匯報訊（記者 莊程
敏）世界銀行昨發表半年度《全
球經濟展望》指，在預估去年經
濟萎縮4.3%後，世銀預期2021
年全球GDP將增長4% ，低於6
月時預測的4.2%，2022年料增
長3.8%。對美國和歐元區的經
濟預測也有所下調，中國經濟增
長預測上升1個百分點至7.9%。
該機構同時警告，新冠肺炎感

染人數上升以及疫苗分發延遲，
也可能讓今年全球的復甦幅度只
有1.6%。新冠疫情造成的經濟
活動下滑程度略小於之前預估，
但復甦力度也更弱，仍然要面對
大量下行風險。

全球面臨10年逆境
世銀報告認為，如果疫情成功
得到控制，疫苗接種過程加快，
全球經濟成長可能加速至接近
5%。世銀表示，這場疫情料對
全球經濟帶來長久的負面影響，
使得疫情爆發前原已預估的放緩
愈加惡化，全球可能面臨「長達
10年增長表現欠佳的情況」，
除非實施全面改革。
世行續稱，發達經濟體衰退程

度較為輕微，以及中國復甦更加
強勁，有助於避免全球整體產出
發生更大幅度的崩潰，但其他多
數新興市場與發展中經濟體受到
的影響較為嚴重。包含中國在
內，2021年新興市場與發展中
經濟體累計的國內生產總值
(GDP)料將成長5%，2020年為
萎縮2.6%。

料日本今年重拾增長
該行預期，美國GDP在2021

年將擴張3.5%，2020年估計為
萎縮3.6%。歐元區今年經濟產
出料增長3.6%，2020年則為下
滑7.4%；而日本經濟在去年萎
縮5.3%之後，今年預計將增長
2.5%。

香港文匯報訊（記者 馬翠媚）
今年股市會否如去年「過山
車」上落，疫苗料將成一大
關鍵因素。信安資金管理(亞
洲)高級投資策略師陳曉蓉
（小圖）昨表示，在環球寬
鬆貨幣及財政政策、加上疫
苗等利好消息支持下，今年第
一季仍看好股市，特別是亞洲股
市，她認為疫苗相關利好消息仍未被市場
完全消化，當中看好能源、工業、材料、
金融等傳統板塊今年盈利或顯著好轉。

新興市場復甦力度較強
陳曉蓉表示，受疫情表現反覆影響，去

年第4季環球經濟復甦有所放緩，不過展
望2021年，受惠於疫苗在今年上半年被廣
泛使用的預期之下，料環球經濟活動將顯
著復甦，當中新興市場的經濟增速料較成
熟市場高，預期環球經濟今年全年增長
5%，其中中國增長或加快至8%以上，普
遍高於歐美地區平均4%至5%增長。
而在股市方面，陳曉蓉表示，若以地區

劃分，當中看好亞洲股市，輕微看好美國
及日本股市，不過中國及香港股市看法為
中性，而歐洲則輕微看淡。她解釋，亞洲

區內國家受疫情影響程度較少，有
部分國家去年已重啟經濟，加上
美元走弱或刺激資金流向新興
市場，並利好區內股票走勢。
至於中國內地及香港股市方

面，陳曉蓉認為中國雖然是全
球經濟復甦最快的主要國家，不
過短期內中美關係持續緊張，料

在中國影響下，香港股市亦難免受影
響，加上香港經濟仍受疫情等影響，本地
企業盈利前景不樂觀，因此相信本港經濟
仍需要較長時間恢復。
投資板塊方面，陳曉蓉指從基本因素分

析，今年會較為看好能源、工業、材料及
金融等早前積弱板塊，主因這些板塊與經
濟相關度較大，相信隨着經濟復甦，這些
板塊盈利預期或顯著好轉，不過她提到新
經濟股及科技股料面對較大挑戰，主因這
些板塊個股現時估值相當高，尤其是科技
企業今年要再錄得顯著盈利難度將較大。
另外，人民幣近期表現強勢，陳曉蓉預

期美元弱勢至少持續至今年中，利好人民
幣表現，預期短期內或升至6.4算水平，不
過她提醒中美關係料中長線都難以好轉，
一旦中美關係再度惡化的話，人民幣走勢
或受拖累。

●● ACCAACCA香港分會香港分會
會長黃耀傑會長黃耀傑
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渣打：復甦利好亞洲市場 恒指今年闖3萬關

報復性消費勁 K11半年銷售勁增56%

信安看好能源金融股蓄勢待發


