
■香港文匯報記者 周曉菁

監管機構於剛過去的周日對螞蟻集團

提出「五項整改」要求，彭博引述知情

人士稱，螞蟻正考慮將金融業務劃入一

金融控股公司，其中可能包括財富管

理、消費貸款、保險、支付和網商銀行

等。在該控股公司架構下，螞蟻的業務

可能面臨更多資本要求，從而可能會限

制其進一步放貸，過去幾年的擴張步伐

也有機會放緩。市場人士認為，這一舉

措或令螞蟻估值縮水逾一半，降至

1,530億美元以下。
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螞蟻變「銀行」估值恐削半
傳考慮設金融控股公司 市場料放貸能力大幅降低

知情人士昨指出，螞
蟻考慮劃入控股公

司的業務包括財富管理、
消費貸款、保險、支付和
網商銀行，網商銀行的最
大股東是螞蟻集團。在金
融控股公司架構下，螞蟻
的業務可能面臨更多資本
要求，須面臨類似銀行的
監管，從而可能會限制其
進一步放貸。
招股書披露，2020年
上半年，螞蟻微貸科技服
務的收入為 285.86 億元
（人民幣，下同），按年增長59%，在集團
收入佔比約四成。期內消費信貸或小微經營者
信貸餘額約為21,540億元，同比增長55%。
理財科技和保險科技的中期收入增長幅度，也
分別高達56%和47%。整改以後，這些增速
可能將大大放緩。

方案可消除中止業務擔憂
不過這一方案也意味着，螞蟻集團仍將能
夠在支付業務以外提供金融服務，從而消除了
投資者的諸多擔憂。消息指，剛過去的周日監
管機構約談螞蟻，提出了五項整改要求，其中
就包括「成立金融控股公司」「回歸支付本
源」等，要求螞蟻「充分認識到整改的嚴肅性
和必要性」，並盡快制定實施時間表。
大華繼顯駐上海分析師王朕評價，這意味
着中國仍試圖鼓勵國內消費，需要像螞蟻這樣
的平台幫助提供消費貸款，「關鍵在於，消費
貸款槓桿不應過高。」
根據最近的規定，控股或實際控制至少兩
個不同類型金融機構且它們的總資產規模達到
一定門檻的，被歸類為「金融控股公司」，從
而面臨更嚴格的資本、融資和所有權等方面的
審查；通過資產證券化產品為消費者貸款融入

資金的餘額不得超過淨資產的4倍；通過銀行
借款、股東借款融入資金的餘額不得超過淨資
產的1倍；監管機構據稱計劃給消費貸款利率
設置上限。

非支付業務估值或縮75%
若最終金融控股公司的方案成行，彭博行
業研究駐香港分析師Francis Chan估計，包括
財富管理和消費貸款在內的非支付業務的估值
或被壓縮至多75%，螞蟻集團整體估值可能
降至1,530億美元以下，與兩年前經過一輪融
資之後的估值差不多。根據10月的招股價計
算，螞蟻當時總市值約為3,130億美元，大幅
縮水逾一半。
Chan推測，螞蟻集團單為放貸業務就需要

注入至少700億元的新資本，這是根據要求螞
蟻就聯合貸款出資30%、資產槓桿不得超過
五倍的新規草案計算得出的。
此外，知情人士亦指，螞蟻集團還計劃把
數字生活方式業務（送餐、上門服務和酒店預
訂服務）留在金融控股公司之外。該人士補充
說，螞蟻集團仍將是所有這些業務的母公司。
螞蟻目前並未研究分拆公司的方案，不過正在
就什麼結構將能被接受尋求監管機構的更多指
導，並可能根據反饋改變計劃。
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金融控股公司規定的影響
草案規定下的主要變化

◆像螞蟻集團這樣的互聯網貸款機
構將被要求為單筆聯合貸款出資
30%

◆經營跨省網絡小額貸款業務的小
額貸款公司需取得資質。資質每三
年得續一次

◆跨省經營網絡小額貸款業務的小
額貸款公司的註冊資本不低於50億
元人民幣

◆一位股東最多只能控制一個在全
國範圍內經營的小額貸款公司

對企業的影響

◆會需要更多資金；目前螞蟻僅把
約2%的貸款計入了資產負債表

◆要求一些公司重新申請許可證；
審查頻率增大

◆更多資本、業務面臨更多審查

◆限制擴展平台

香港文匯報訊（記者 周紹基）港交
所（0388）行政總裁李小加本周四結束
任期，彭博引述消息人士指，目前港交
所的遴選委員會仍未找到合適繼任人。
目前的候選人包括港交所現任高層，以
至國際金融機構的人選，市傳包括明年
出任港交所代理行政總裁的戴志堅、港
交所市場主管姚嘉仁，以至滙豐亞太區
環球銀行聯席主管劉哲寧。港交所昨收
報微跌0.2%，報413.2元。
消息指出，港交所希望新任行政總

裁既能給予內地信心，又要具備國際
化元素。除上述人選外，港交所也將
加拿大退休金計劃投資委員會首席執
行官Mark Machin、前摩通銀行家翟
普等，列入考慮名單。

美團傳封殺支付寶被查
港股方面，由於前晚美國三大指數

均創新高，帶動港股昨日最多曾漲304
點，其中科技股顯著反彈。恒指全日

升253點報26,568點，恒生科指
亦彈2.6%報7,997點收市，
大市成交額縮減至1,391
億元。
四大藍籌科技股齊

反彈，騰訊（0700）
彈2.2%，近日被「反
壟斷」調查陰霾籠罩的
阿里巴巴（9988）更反
彈5.7%，收報222元。
昨日內媒報道指，美團

（3690）據報涉嫌利用壟斷地
位，取消支付寶付款方式，已被北京
知識產權法院立案審理。
不過，美團與小米（1810）同樣大

彈逾5%，其中小米發布最新旗艦手機
「小米11」，「8GB + 128GB」配置
的小米11售價僅為3,999元人民幣起，
市場看好其定價有助其拓展市場佔有
率，使資金繼續流入小米。
另 外 ， 友 邦 （1299） 、 安 踏

（2020）及藥明（2269）盤
中曾創新高，惟收市齊
齊倒跌，市場人士指
出，科技板塊近日
跌勢過急便出現反
彈，相反，部分
傳統經濟股的升
勢過急，也引致昨
日很多股份創新高
後被獲利盤推低，認
為港交所等類似股份，

也會出現相同走勢。如早
前另一熱炒的電動車股，昨日同樣
出現先升後回調，五菱（0305）昨
日早段曾先升約 43%，高見 4.43
元，其後便急跌，全日收報 2.54
元，倒跌 18%，成交高達 23.8 億
元。吉利（0175）亦跌 2.7%，是跌
幅最大藍籌。此外，熱炒的太陽能
股保利協鑫（3800）也倒跌 8.9%，
卡姆丹克（0712）跌12%。

■市場人士認為，一旦落實將金融業務劃入一間金融控股公司，接受近似銀行監管，或
令螞蟻集團估值縮水逾一半，降至1,530億美元以下。 資料圖片

李小加周四離職 繼任人仍懸空

■■李小加李小加

香港文匯報訊（記者章蘿蘭上海報
道）2021年中國將有序推進5G網絡建
設及應用，新建5G基站60萬個以上，
A股電信運營板塊聞風而動，整體暴漲
逾5%。但受有色、煤炭、電力等板塊
重挫拖累，滬深大市小幅收綠。滬綜
指報 3,379 點，跌 0.54%；深成指跌
0.53%；創業板指跌1.05%。兩市共成
交8,597.36億元（人民幣，下同），較

前一交易日縮量逾200億元。
周一工信部召開的2021年全國工業

和信息化工作會議上，工信部部長肖
亞慶表示，2021年將有序推進5G網絡
建設及應用，加快主要城市5G覆蓋，
推進共建共享，新建5G基站60萬個以
上；同時聚焦10個重點行業，形成20
大典型工業應用場景，開展工業5G專
網試點，並適時發布部分頻段5G毫米

波頻率規劃。
受此激勵，昨日A股電信運營板塊漲
超5%，通訊行業亦漲3%。山西證券指
出，未來3年，中國5G建設將持續發
力，受新冠疫情和中美貿易摩擦影響，
今年通信板塊受到較大壓制，前三季度
通信板塊營收和淨利增長緩慢，隨着美
國大選落地以及疫情逐步得到緩解，
2021年通信板塊有望築底回升。

FSM：恒指明年底最樂觀見三萬二

內地5G建設提速 A股電信板塊急升

香港文匯報訊（記者岑健樂）FSM
（香港）投資組合管理及研究部總監
沈家麟昨表示，展望2021年，隨着新
冠肺炎疫苗的推出及接種，預料疫情
對經濟活動的影響將會減弱，全球經
濟會在波折中繼續復甦。他預期明年
環球經濟增長6%，至於中國經濟明年
則預期會增長8%。雖然環球股市估值
不算便宜，但在明年經濟可望復甦，
以及寬鬆的貨幣政策環境下，股票資
產仍可看好，因此他建議投資者明年
可採「重股輕債」的策略，並看好內
地與香港的股市。
另外，隨着中美關係日趨緊張，甚至

有傳美國或將考慮禁止中國企業到美國
集資，沈家麟預計愈來愈多美國上市的
中概股有意回歸並於香港上市。

新經濟股料帶動估值向上
此外，中資獨角獸（未上市的大型

科創企業）在中美兩大國角力的不明
朗環境下，更願意選擇來港上市。沈
家麟表示，屆時港股的新經濟板塊佔
比將會大幅提高，並且帶動估值向上
重估。盈利方面，未來兩年增速將由
金融股、通訊服務（騰訊）及可選消
費（電商）拉動，預期實際盈利要達
到市場預期水平難度不大。因此，他

預計恒指明年底最樂觀可達 32,000
點，2022 年底前更有望升至 36,000
點。若沈家麟的預測正確，恒指於後
年將有望突破2018年1月的歷史高位
33,484點。
板塊方面，他則看好內銀股、金融
股及科技股。對於內地加強對科技企
業的監管，他則表示難以精確地預測
政策的發展，但相信現時監管主要是
針對阿里巴巴（9988）。其他中資科
技股雖然都會受內地政府的監管政策
影響，但整體影響相對阿里巴巴而言
比較小，因此投資者反而可以趁低吸
納。

香港文匯報訊（記者馬翠媚）本港
首批8間虛擬銀行已全部開業，市場研
究公司集訊資料研究（FRC）發表最
新調查報告，調查在12月訪問了400
位受訪者，發現當中有7%受訪者擁有
虛銀戶口，而8月的調查顯示只有約
4%。最多受訪者使用的虛銀依次為眾
安銀行、天星銀行、螞蟻銀行（香
港）及MOX。

虛銀業務潛在規模逾千億
調查並顯示，有51%受訪者有興趣使

用虛銀服務，當中73%受訪者有興趣在
未來6個月內開設虛銀戶口，有25%受
訪者願意存放多於10萬元。研究亦發現
受訪者願意投放在虛擬銀行平均金額為
106,850 元，從而推算單是虛擬銀行的
零售業務潛在規模達1,520億元。
不過，研究亦指出，雖然有84%受

訪者有聽聞過虛銀，但只有12%受訪
者知道及了解虛銀的服務。以族群劃
分的話，25歲至49歲的人士將會成為
虛銀服務的最大使用族群，當中高收
入或流動資產達50萬元的族群為主，

而年齡較大、即45歲或以上的受訪者
使用虛銀的興趣雖然較低，但仍然有
潛在探索空間。
集訊資料研究董事總經理兼用戶研

究主管陳華達表示，現有數據反映虛
銀發展潛力良好，但認為虛銀若要真
正進入這個巿場，仍需加倍努力向公
眾宣傳。他並認為，虛銀現有功能未
足以滿足客戶需要，若果能夠開拓更
多元化的發展策略，如支援轉數快
（FPS） 或 提 供 VISA 或 MASTER
CARD，相信將有助虛銀發展。

調查：有7%受訪者已有虛銀戶口

資料來源：彭博


