
比特幣無疑是最「瘋狂」的投
資，僅2020年初至今，它的漲幅已
經高達200%，周四更突破23,000美
元，再次創造歷史新高。美投行
Guggenheim 首 席 投 資 官 Scott
Minerd分析，比特幣的價值可以達
到40萬美元，也就意味着比特幣還
能漲17倍，若照此目標價計算，比
特幣的總市值將超過1.2萬億美元，
與Google齊平。
比特幣最早的交易是2010年一名
用戶發送10,000個比特幣，購買了一
塊價值25美元的披薩餅，首次以美
元計算出了「一個」比特幣的價格。
至2010年底，比特幣的價格才突破
了0.5美元。若2010年初以10,000港
元買入每個市值0.0025美元的比特
幣、其現價為23,000美元計，目前對
應的投資收益可以達到近920億港元
（合約118.68億美元）。
市場人士認為，美聯儲乃至全球
各國央行採取量化寬鬆的貨幣政
策，在很大程度上推動了通脹預
期，以及美元的貶值，市場資金為
尋求避險，比特幣成為對抗通脹的
投資產品之一。

比特幣十年升920萬倍
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即使無數專家學者告訴你，將黃金作為避險工具的
想法大錯特錯，但仍有前赴後繼的投資者熱衷囤積黃
金，將之作為對沖通脹或現金貶值的重要法寶。世界
黃金協會年初就曾預測，新冠疫情持續、經濟復甦艱
難加上環球各種不確定性，「黃金的避險優勢將繼續
吸引投資者」。
今年以來金價上漲約25%，8月時曾觸及2,075美元創
歷史新高。現貨黃金周四晚維持在1,885.8美元上下，此
前曾觸及11月16日以來最高水平1,896.26美元。
若回到10年前的元旦，現貨黃金價格約為1,081.55
美元，10年來的漲幅相當於每年通脹約5.5%，而香
港這10年來的平均通脹約為3%。
可見，算上金價瘋漲的因素，其10年漲幅也只是略

微高過了通脹速度；若沒有今年的特殊情況，金價能
否跟上通脹還不可知。是否是合格的抗通脹工具？就
更加難以定論了。只能說，若將過去10年的走勢作為
整體來看，金價行情仍是正面的。但若希望通過投資
黃金獲得較高回報率的話，恐怕就比較難以實現了。

「亂世英雄」？

黃金黃金
今年6月，騰訊（0700）時隔兩年重回455元大
關，股民中曾盛行一句「問君能有幾多愁，沒買騰
訊沒買樓」，可見大家對騰訊股價的期許。經歷了
2018、2019年的萎靡後，騰訊全年表現逐漸「回
血」，11月初甚至衝上了歷史新高600元。
假設2010年初以33.02元買入約300股騰訊，

在經歷2014年 1拆 5後，投資者將持有1,500
股。以上周四收市價583元計，10年回報率約為
86倍。若再加上10年來的9次派息，投資收益約
為89.4萬元。
邁入新的一年，市場普遍對騰訊的前景充滿信

心，就各大行2021年的投資展望而言，幾乎都將
騰訊列為「買入」或「增持」評級，多家投資機構
列其為首選股，目標價約為700元，高盛將騰訊目
標價定為705元，即仍有兩成左右的上升空間。

投資機構首選股

騰訊騰訊

就美股來說，大家或許第一反
應會想到科技巨擘如亞馬遜
（Amazon）、蘋果（Apple）、特斯拉
（Tesla）等，但深受「煲劇黨」喜
愛的串流服務平台Netflix，才是名
副其實的「潛力股」，10年回報
率達近500倍，可謂一騎絕塵。
2002年 5月，Netflix以每股15
美元招股，當時市值僅為5億美
元，訂戶仍只有60萬人；而如今
其市值已經達到2,354億美元，付
費訂閱數為1.9億人，其市值甚至
一度超過迪士尼。上市後兩年
Netflix曾提出1拆2分拆，2015年
再次把股份1拆7，假設在2010年
初以7.87美元每股買入1萬港元
Netflix，經歷 1 拆 7 後手中共握
1,148股，以12月17日收市價計，
10年回報率約為473倍。
顯然，Netflix上市後以百倍計的

收益率成為了美國最牛股票之
一，但其 10年股價可謂一波三
折，曾經歷數次巨幅波動和股價
暴跌，甚至股價經歷數次腰斬，
股民心情如同坐過山車一般大起
大落，恐怕實在難有「定力」十
足者，可以長揸10年。

「黑馬」之選

NetflixNetflix
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據
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11萬萬蚊蚊投投資資
1010年年身家身家漲幾多漲幾多？？

比特幣比特幣（（BitcoinBitcoin））近期屢創新高近期屢創新高，，升穿升穿

2020,,000000美元後依舊勢如破竹美元後依舊勢如破竹，，上周四甚至已上周四甚至已

經突破經突破2323,,000000美元大關美元大關。。翻查資料翻查資料，，原來比原來比

特幣早在特幣早在 20092009 年已面世年已面世。。假如時光回到假如時光回到

20102010年年，，當時的你手握當時的你手握1010,,000000港元現金購買港元現金購買

比特幣比特幣，，現在已是千億富翁現在已是千億富翁。。若用這筆金額若用這筆金額

投資其他幾款高回報產品投資其他幾款高回報產品，，現今亦可賺到豐現今亦可賺到豐

厚身家厚身家。。今期今期《《數據生活數據生活》》就為大家盤點幾就為大家盤點幾

款款「「十年河東十年河東，，十年河西十年河西」」的投資的投資。。

■■香港文匯報記者香港文匯報記者 周曉菁周曉菁

經濟緩慢復甦，環球股市的表現也將略優於債市，大多投行尤其看好北美和內地股市的表
現。但無論如何，對個人投資者而言，第一次投資都需要有極大的勇氣邁出一大步，可能有驚
喜但也有風險。千金難買早知道，回望過去10年的回報率，也並不能對未來的回報率，作出
任何有建設性的預測，投資者仍須且行且謹慎。

如果有早知如果有早知

11萬蚊投資萬蚊投資1010年收益年收益
10年前*

0.0025美元/枚

7.87美元/股

33.02港元/股

1,081.55美元/盎司

*以2010年初數據為準；**以12月17日收市為準，以及股份拆細；^匯率以7.75計；^不考慮派息、通脹和匯率等因素

10年前可買^

516,129枚

164股

300股

1.2盎司

比特幣

Netflix

騰訊

黃金

最新價格**

23,000美元/枚

532.9美元/股，手握1,148股

583港元/股，手握1,500股

1,885.87美元/盎司

10年來可賺^

920億港元

473.12萬港元

86.45萬港元

7,435港元

投資回報率

920萬倍

473倍

86.45倍

74.35%

複利率

397%

85.1%

56.2%

5.7%

■■騰訊股價今年一度衝上了歷史新高

騰訊股價今年一度衝上了歷史新高600600元元。。
■■如今如今NetflixNetflix市值已經達到

市值已經達到22,,354354億美元億美元。。

騰訊股價十年升逾86倍

金價十年升逾74%

Netflix股價十年升473倍

上周四報
23,000美元

上周四報
1,885.87美元

上周四報
583元

上周四報
532.9美元

2010年報
33.02元

2010年報
7.87美元

2010年報
1,081.55美元

香港文匯報訊 2020年將盡，今年新冠肺
炎疫情無疑是一隻「黑天鵝」，對全世界經
濟帶來了巨大的衝擊。畢馬威中國日前發布
《2021年宏觀經濟十大趨勢展望》，預料全
球包括中國經濟持續復甦，消費、服務業繼
續回暖會成為中國經濟下一階段復甦的主
力，中國全年GDP增速將達到8.8%。
畢馬威中國首席經濟學家康勇表示，臨近
年末，可以從很多角度回顧2020年中國宏
觀經濟。如果從內外迴圈的角度觀察，該行
認為今年中國經濟的特點可以用兩個「超預
期」來概括：外貿超預期，外資超預期。

今年外貿外資「超預期」
外貿方面，今年前10個月中國內地出口同
比增長2.4%，而WTO數據顯示上半年全球
貨物貿易下降了14%，並且預測全年將下降
9.2%。此消彼長之下，測算中國內地出口在
世界的份額較去年年底提升了2.7個百分點，
達到16.7%。外資方面，年初疫情剛爆發的時
候，各界非常關注的一個話題是外資是否會大
規模撤離中國，一些國家推出某些優惠政策鼓
勵本國企業轉移投資，也加大了大家的擔心。

但事實上，今年內地利用外資實現了難能可貴
的逆勢增長。1至10月內地利用外資同比增長
6.4%，最近幾個月更是錄得了兩位數的同比
增長。而聯合國貿發會數據顯示今年上半年全
球外商投資幾乎下降了一半，並預測全年將下
降30%至40%，形成了鮮明對比。
這兩個超預期背後的邏輯其實是類似的。

內地通過採取有力的措施控制住了疫情，並率
先開始復工復產。而世界上其他很多國家遲遲
不能有效、徹底地控制疫情傳播，導致生產受
限。同時很多發達國家為了穩定經濟，紛紛推
出了巨額的財政和貨幣政策刺激，國內消費需
求依然較為強勁，但生產不足，因此反而加大
了對中國生產、投資、出口的依賴。
展望2021年，畢馬威指出，明年內地將
開啟新的五年規劃，「十四五」是內地實現
第一個百年奮鬥目標後，向第二個百年奮鬥
目標進軍的第一個五年規劃，具有特殊意
義。預測2021年中國經濟將持續復甦，全
年GDP增速將達到8.8%。
內地宏觀經濟將呈現以下十個主要趨勢：
1）消費、服務業繼續回暖，成為下階段

經濟復甦的主力：經濟的修復正在逐漸從企

業端向居民端轉移。畢馬威認為經濟持續復
甦將帶動消費者信心回升，同時隨着疫情防
控措施的常態化，線下消費潛力得到釋放，
消費、服務業繼續回暖，並成為下一階段經
濟復甦的主要動力。
2）製造業投資增長提速：工業企業利潤
回升、補庫存周期開啟、製造業PMI保持在
擴張區間等因素預示了製造業將在未來一段
時間保持增長趨勢。該行認為製造業投資，
尤其是產業升級帶動的高技術製造業投資將
繼續快速增長，成為拉動投資的主力。
3）出口增速前高後低，總體保持強勁：由

於疫情依然在很多國家蔓延，未來一段時間海
外市場產需缺口依然存在，預測上半年中國內
地出口依然可以保持較高增長。下半年，隨着
疫苗的推廣幫助世界經濟逐漸正常化，防疫物
資和暫時性出口替代訂單將有所減弱。加之高
基數的對比，下半年出口增速將放慢。
4）貨幣和財政政策逐漸正常化，但需要關

注調整的步伐：隨着中國經濟逐漸恢復，明年
財政和貨幣政策將逐漸正常化，赤字率將回調
到3%左右，M2和社會融資規模存量增速將
同名義GDP增速基本匹配。需要關注的是，

財政和貨幣政策依然需要保持靈活性，退出不
宜過早、過快。企業也需要關注宏觀政策調整
的速度和節奏，控制風險、做好相應籌劃。
5）內地仍是外商投資的重點，供應鏈韌

性成為重要考量：內地巨大並且快速增長的
市場、完整的工業體系、高品質的基礎設
施，以及不斷深入的開放政策，使得內地對
外資具有很大吸引力，是跨國公司在全球重
點的投資目的地之一。新冠疫情讓企業重新
思考產業鏈供應鏈安全、穩定的重要性。供
應鏈韌性將成為企業全球布局的重要考慮因
素之一，並帶動相應調整。
6）人民幣資產吸引力不斷增強，人民幣

匯率穩中有升：2021年內地將繼續推進金融
市場開放，提升金融市場流動性，進一步便
利境外投資者對人民幣金融資產投資。該行
預期明年人民幣匯率將保持穩定，並有一定
升值動力。
7）全球經濟持續復甦，但仍將受疫情和疫

苗進展制約：畢馬威的研究表明，疫情防控好
的國家，其經濟復甦也將較快。近來全球新冠
疫苗研發不斷取得新的進展。全球主要經濟體
有望於明年上半年逐漸放開疫情防控措施，帶
動經濟復甦。也需要注意的是，疫苗大批量的
生產、分發和注射依然需要一定時間，各國仍
需緊密配合，共同應對這次全球疫情危機。
8）中美經貿摩擦短期內將有所緩和：美國

大選基本塵埃落定。目前信息顯示，拜登政府
更傾向於回歸傳統政策思路，重視多邊主義，
利用現有國際組織推動其政治訴求。預計明年
中美雙邊對話有望加強，不確定性有所降低。
但是也應看到，短期內中美關係也恐難出現明
顯改善，基準情景是維持現狀，取消之前加徵
的關稅和限制措施難度依然較大。
9）亞太區域經濟合作加強：亞太地區15個

國家近期正式簽署了RCEP協定。協定的簽署
將進一步加強區域內成員國之間的經貿聯繫，
更加靈活地進行區域內產業鏈供應鏈布局，加
強經濟合作。當然也應看到，亞太地區各國經
濟發展水平差距很大，區域經濟一體化依然任
重道遠。未來世界經濟有可能形成亞太─
北美─歐盟三足鼎立的局面。
10）創新、安全、環保成為政策關注重

點：2021年是「十四五」規劃的第一年。畢
馬威認為明年政策方面有三個關鍵詞值得關
注：創新、安全、環保。加強自主創新、實
現在核心科技領域的突破無疑是內地在今後
發展的核心；「十四五」建議也提出實施國
家安全戰略，把安全發展貫穿到經濟、產
業、基礎設施、戰略資源、科技、金融、生
態等各個方面；在環保領域，內地提出在
2030年前碳排放達到峰值，努力爭取2060
年前實現碳中和。內地將進一步大力推動產
業、能源結構綠色轉型，提倡節能低耗。

明年內地宏觀經濟十大趨勢


