
再談延期年金

首先，我們從建立退休儲備的角度入
手，延期年金保單是一種長期人壽

保險保單，設計上是把累積的儲蓄轉化
為長時間的穩定收入來源。當中包括累
積期及年金期，在累積期內保單持有人
在指定時間定期支付保費，然後需等待
一段時間。

以年金計劃自製長俸
年金期則於累積期結束後開始，年金
領取人將於年金期內定期獲發年金。一
如過去所指，年金計劃好像自製長俸，
令退休人士可有穩定收入。
惟大家要留意，由於投保人可將「市
場風險」（Market Risk）轉嫁至年金公
司或保險公司(仍要面對流動性風險等不
確定性)，其回報不應與其他投資產品作
比較。若大家成功建立起理財金字塔的

基層部分，例如足夠的現金儲備及醫療
保障，再配合一些目標儲蓄計劃及低風
險投資，就可以利用閒置資金作資金增
值，以進一步提升退休生活的質素。

符指引可作扣稅安排
至於扣稅方面，延期年金產品需符合

保監局發出的指引，其有關保費才可以
扣稅，包括：1、保費總額最少為18萬
元，供款期最少5年；2、年金領取期最
短為10年；3、年金領取人須年屆50歲
或以上才可領取年金；4、須披露產品的
內部回報率，以供客戶評估和比較；5、
清楚列明年金的保證金額和非保證金
額；6、附加保障(例如危疾保障、住院
現金等)的保費須與合資格延期年金的保
費清楚分開。
合資格延期年金保費及可扣稅強積金

自願性供款（Tax Deductible MPF Vol-
untary Contributions，TVC）的合計上
限為每年60,000元，於薪俸稅或個人入
息課稅計算中扣除。而最終真正可節省
的稅款額則視乎個人收入、所享有的扣
除額及免稅額，以及保費或供款金額而
定。
以現時最高稅率17%計算，每年最多

可以節省 10,200 元稅款（60,000 ×
17%）。重點是夫婦之間可分配合資格
延期年金保費的稅務扣除，以申請合共
120,000元的扣除總額。

比較年金及自願性供款
既然QDAP及TVC均可扣稅，大家應

該如何選擇？其中一個考慮方法是依據
年齡。年金計劃有年期限制，而強積金
的局限則為65歲後才可提取，若讀者年

齡是40多歲，距離退休尚有25年，年金
或較適合。
反觀，若讀者已接近60歲，現時每月
作自願性供款，5年後已可自由運用相關
資金，期內又可每年慳稅，吸引力甚
大。
其實除了QDAP及TVC外，自願醫保
計 劃 （Voluntary Health Insurance
Scheme，VHIS）亦可扣稅，並被市場
合稱為「扣稅三寶」。但大家勿忘政府
初心：當局是希望透過提供稅務扣除，
鼓勵市民及早養成儲蓄習慣，為退休開
支作好準備，以應對長壽帶來的財務風
險。
若大家有任何關於退休理財的問題，

請聯絡文匯報編輯或電郵光大新鴻基
（kenny.wen@ebshk.com），我們會
盡量解答。

雖然近期新股市場表

現理想，但針對退休理

財而言，除了「賺快

錢」之外，做好理財金

字塔的各層配置同樣重

要。近期有客戶問到有

關年金的問題，今個星

期本欄將會再次簡單介

紹。當中，我們主要會

談及「合資格延期年金保單」（Qualify-

ing Deferred Annuity Policy， 簡 稱

QDAP），可以協助大家一方面積累退休

儲備，亦可同時達到扣稅的目標。

部分追求股息回報的投
資者會考慮房地產投資信
託基金（REITs或房託基

金）。如何評估一隻房託基金是否
值得投資？除當前股息率外，亦要
留意股價變化及前景。
房託基金的收入以收租為主，業
績一般會較為穩定，而且它們每年
須將不少於其經審計年度除稅後淨
收入90%的金額作為股息分派予投
資者，故是一些投資者的收息之
選。

股息股價互相影響
不少投資者在揀選房託基金或收
息股時，主要看當前的股息率。然
而，與股票和其他基金相同，過往
的派息水平只能用作參考，未必等
於將來實際可以得到的股息回報，
而股價的變化亦會影響投資者的投
資回報。
觀察一項投資的回報時，我們不
應該只重股息回報，還要計算股
價的變化。就如「搖搖板」的道
理，當股價下跌時，股息率就會上
升。跌市之下，一眾房託基金的股
息率變得相當吸引，是否值得趁低
吸納，就要看其未來的派息前景，
股價的變化，以及其他有機會影響
其價值的因素，例如經濟環境及其
物業投資組合質素等。

房託基金投資將更靈活
證監會近日修訂了《房地產投資信託基金
守則》，包括容許房託基金在符合各項條件
的情況下投資於少數權益物業、放寬物業發
展項目不可超過現有資產總值10%的上限規
定，以及將基金的借款限額提高至資產總值
的50%等，預期有關修訂可讓房託基金進行
投資時有更大的靈活性。
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■延期年金產品
需符合保監局發出
的指引，其有關保
費才可以扣稅。圖
為香港稅務大樓。

資料圖片

看好小米留意購輪18940
透視輪證

中銀國際股票衍生產品董事 朱紅

美股三大指數持續新高，但香港股市
並未跟隨，恒指近一個月仍然未能擺脫
窄幅上落的市況，持續在26100-26700
點中間牛皮。如果看好恒指，可留意恒
指牛證(52629)，收回價25,900點，2023
年2月到期，實際槓桿49倍。如果看淡
恒指，可留意恒指熊證(69211)，收回價
26,900點，2021年3月到期，實際槓桿
38倍。
調查機構IDC發表的報告指，10月份
印度智能手機登記量按年增長42%至
2,100萬台，主要受惠線上購物節帶動以
及需求持續上升。按品牌劃分，小米
(1810)排名首位，銷量按年升38.1%至
550萬台，而市佔率則為24.8%。如看好
小米，可留意小米認購證(18940)，行使
價34.03元，2021年2月到期，實際槓桿
6倍。如看淡小米，可留意小米認沽證
(20244)，行使價24.23元，2021年5月到
期，實際槓桿4倍。

美團博反彈 吼購輪20245
有美團（3690）用戶發文控訴美團對
會員用戶實施差別待遇，惟美團回應稱
不存在差異定價。會員配送費更貴與會
員身份無關，是因為定位緩存造成預估
不準。美團表示向用戶致歉，目前已成
立專門團隊，正進一步溝通以解決問
題。美團股價失守10天線283元，100
天線在262元。如看好美團，可留意美
團認購證(20245)，行使價 404.08 元，
2021年5月到期，實際槓桿6倍。如看

淡美團，可留意美團認沽證(16373)，行
使價246.68元，2021年4月到期，實際
槓桿4倍。
據內媒報道，根據監管部門對於互聯

網存款行業的規範要求，阿里（9988）
旗下螞蟻集團目前已下架互聯網存款產
品。阿里股價跌至近月低位245元後反
彈至260元。如看好阿里，可留意阿里
認購證(18106)，行使價299元，2021年
5月到期，實際槓桿7倍。如看淡阿里，
可留意阿里認沽證(18671)，行使價220.68
元，2021年5月到期，實際槓桿5倍。
2021年6月起所有上線運營遊戲須接

入國際實名認證系統。騰訊（0700）在
今年6月起，對已實名未成年人「限
玩、限充、宵禁」基礎上，專門針對
「孩子冒用家長身份信息繞過監管」的
問題，擴大人臉識別技術應用範圍，對
疑似未成年人的用戶進行甄別。騰訊股
價仍然在570元附近牛皮。如看好騰
訊，可留意騰訊認購證(20048)，行使價
638.5元，2021年3月到期，實際槓桿11
倍。如看淡騰訊，可留意騰訊認沽證
（17306），行使價505.38元，2021年3
月到期，實際槓桿10倍。
本資料由香港證券及期貨事務監察委

員會持牌人中銀國際亞洲有限公司(「本
公司」)發出，其內容僅供參考，惟不保
證該等資料絕對正確，亦不對由於任何
資料不準確或遺漏所引起之損失負上責
任。本資料並不構成對任何投資買賣的
要約，招攬或邀請，建議或推薦。

金價走勢續有持穩傾向
出擊金匯

英皇金融集團 黃楚淇

美元上周持續下試，美元指數周四終告跌破90關口，最
低見至89.72，自2018年4月以來最低水平。此前美聯儲維
持現行政策不變，而對美國財政刺激和退歐貿易協議的憧憬
提振了冒險意願。美國多位國會議員及助手表示，國會談判
代表「關於就一項9,000億美元的新冠援助計劃達成協
議」。這是數月以來最積極的進展。而美國新冠感染病例刷
新紀錄高位，也讓國會兩黨議員感到了壓力，必須抓緊通過
新一輪援助方案。美國聯邦儲備理事會(FED)上周三晚維持
利率不變，並承諾未來將繼續向金融市場注入資金，直到復
甦取得實質性進展。除美聯儲外，上周還有多家央行召開貨
幣政策會議，英國、日本、瑞士等央行均維持利率目標不
變。
美元指數走勢，經過一周多的挫跌後，上周五美元呈現稍
為明顯的回升，尾盤重返至90關口附近，同時技術圖表亦
見RSI及隨機指數自超賣區域有初步回升跡象，短期或見
美指可重新走穩。倘若以黃金比率計算，38.2%的反彈幅度
為91.45，50%及61.8%的反彈水平則分別為92.05及92.55
水平。較大阻力位預估在100天平均線92.80水平，在11月
初美指亦曾上探此指標而未有突破。下方支持參考上周低位
89.70水平，進一步將看至89以至2018年2月低位88.25。

1900美元關口形成阻力
倫敦黃金方面，技術圖表見10天平均線於上周上破25天

平均線，形成黃金交叉，中短期金價料有持續走穩的傾向。
當前阻力將參考1,900美元關口以至100天平均線1,905美
元，自11月初以來一直未有作出突破，較大阻力考驗1,931
美元。至於下方支持料為1,876及1,870，較大支持在1,861
美元，關鍵將繼續關注近日底部1,820美元。
倫敦白銀方面，銀價此前多日在23.50附近築底，並在上

周中已突破100天平均線25.15美元，短期可望銀價續處高
位持穩；較大阻力料為26.20及 27.00美元，進一步看至
27.60以至28美元關口。至於向下支持料為100天平均線
25.15及24.40，關鍵看至11月底低位21.87美元。

上周數據公布結果(12月14日-18日)

日期
14
15

16

17

18

註：R代表修訂數據 #代表增長年率

國家
日本
英國

美國

英國

美國

澳洲
歐盟
美國

德國

英國

香港時間
7:50 AM
5:30 PM
8:30 PM

9:15 PM

5:30 PM

8:30 PM

10:00 PM

9:30 AM
6:00 PM

8:30 PM

3:00 PM

5:30 PM

報告
第四季短觀擴散指數
十二月份失業率
十一月份入口物價指數(減除能源)
十一月份工業生產
十一月份設使用率
十一月份生產物價指數# (輸出)
十一月份消費物價指數#
十一月份零售額
十月份商業存貨
聯邦公開市場委員會會議
十一月份失業率
十一月份歐元區協調化消費物價指數# (修訂)
截至前周六的首次申領失業救濟人數
十一月份建屋動工(單位)
十一月份批發物價指數#
十一月份生產物價指數#
十一月份零售額#

結果
- 10
4.9%
- 0.3%
+ 0.4%
73.3

- 0.8%
+ 0.6%
- 1.1%
+ 0.7%

6.8%
- 0.3%
88.5 萬
154.7 萬

-
- 0.5%
+ 2.4%

上次
- 27
4.8%
+ 0.1%
+ 0.9%
73.0

- 1.4%
+ 0.9%
- 0.1%
+ 0.8%

-
- 0.3%
86.2 萬
152.8 萬
- 1.9%
- 0.7%
+ 5.8%

R
R

R
R

R

本周數據公布時間及預測(12月21日-25日)

日期
21
22

23

24

25

國家

澳洲
英國

美國

美國

日本
美國

香港
美國

香港時間

9:30 AM
5:30 PM
8:30 PM
10:00 PM

8:30 PM

10:00 PM

9:30 AM

8:30 PM

報告
無重要數據
十一月份零售額
十一月份公共財政赤字 (英鎊)
第三季國內生產總值 (修訂)
十一月份二手房屋銷售 (單位)
十一月份個人收入
十一月份個人支出
十一月份新屋銷售 (單位)
十二月份密茲根大學消費情緒指數
十一月份企業勞務生產物價指數#
十一月份耐用品訂單
截至前周六的首次申領失業救濟人數
聖誕節假期休市
聖誕節假期休市

上次

-
183.22 億
+ 33.1%
685 萬
- 0.7%
+ 0.5%
99.9 萬

-
- 0.6%
+ 1.3%
88.5 萬


