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明年半數企業凍薪凍人手
建議政府優化保就業 外匯基金投資本地行業

滙豐私銀：恒指明年目標29970

■ Kevin Anderson稱，中國市場將受到投資
者追捧。

香港文匯報訊（記者 岑健樂）多間大行昨
展望明年環球及本港的投資前景，並預期在
經濟有望復甦下，有利股市表現，滙豐私人
銀行及光大新鴻基都看好恒指明年可再挑戰
29,000點水平。
滙豐私人銀行董事總經理及亞洲區首席市

場策略師范卓雲預計明年底恒指目標為29,970
點，國指目標為11,950點。她指，隨着新冠
肺炎疫苗面世，加上在環球央行執行超寬鬆
貨幣政策及超低息環境的支持下，市場預計
明年經濟有望改善，支持港股表現。另外，
恒指的盈利結構與中國相關的貢獻佔比愈來
愈大，在中國經濟出現周期性復甦的推動

下，看好中資股前景。

光大新鴻基：新舊經濟將共振
光大新鴻基財富管理策略師溫傑昨在另一

場合表示，預期明年環球經濟將呈「V」形復
甦，但復甦速度及幅度，將視乎新冠疫苗的
接種速度及成效。另外，該行表示看好A股及
港股表現，其中舊經濟股份受惠經濟復甦將
有更好表現，有望形成「新舊經濟」共振局
面，利好大市升勢。該行預期2021年恒指有
機會再挑戰29,000點水平，國指全年目標為
11,500點，而上證指數全年的目標為3,700
點。
基於上述市況預期，溫傑指在選取2021年

板塊上，可偏向於更多受惠經濟復甦的傳統
經濟行業股份；同時，未來受到國策扶持、
景氣確信度較高的行業股份亦值得關注。該
行表示2021年有三大投資主題：公路板塊待
重估、新能源材料可關注、消費受惠內循
環。該行看好深圳高速（0548）、越秀交通基
建（1052）、贛鋒鋰業（1772）、信義光能
（0968）、滔搏（6110）及頤海國際（1579）。
就內地收緊對互聯網平台的監管，滙豐私

人銀行北亞首席市場策略師何偉華表示，有
關消息短期內雖然會對科網股表現造成壓
力，但當法規更為完善，長遠而言對科網公
司的影響是正面的。他指出，數碼化轉型是
不可逆轉的發展趨勢，長遠而言科網股仍然
會受市場追捧。

通脹料回升 金價可挑戰高位
光大新鴻基證券策略師伍禮賢昨表示，展

望未來，由於全球及本地經濟恢復需時，預
計未來1至2年環球資本市場仍會維持在低息
水平。低利率環境導致資金尋找市場停泊，
成為港股明年反覆走強的核心因素。另一方
面，預期在2020年緊張的中美關係在明年未
必會出現太大轉變，惟兩者對抗的激烈程度
或有所緩和，預期中美關係對明年大市的走
勢影響相對中性。
另一方面，光大新鴻基預期明年通脹回升

甚至超預期，這將有助黃金價格上升，特別
是美聯儲將在2023年才加息的情況下，通脹
將持續走高，並帶動黃金再次挑戰每盎司
2,075美元的高位，在樂觀的情況下年底或有
機會上試每盎司2,300美元。

香港文匯報訊（記者 馬翠媚）渣
打上調本港今年經濟預測，由原本預
期今年將收縮 7.2%上調至收縮
5.8%，不過下調香港明年經濟預測，
由原本預期升6%下調至升4%。渣打
大中華區高級經濟師劉健恆表示，中
國經濟穩定增長有助帶動本地經濟，
不過部分利好因素被內部負面因素所
抵消，料失業率明年升至逾7%才見
頂，又提醒短期或仍需面對新一波疫
情可能惡化問題。

失業率料升至逾7%才見頂
劉健恆表示，本港經濟在今年第
二季已見底，第三季開始慢慢恢
復，而第四季正按季繼續慢慢改
善，他預期明年將出現較淺的復
甦，並主要受惠於疫苗有望推出、
內地經濟增長強勁帶動，以至全球
央行繼續採取積極財政政策令資金
流入，將支持本港經濟復甦。

不過劉健恆坦言，本港經濟前景
仍面對很多阻力，包括來自旅遊限
制措施、外部需求疲弱等，加上失
業率相對經濟見底情況滯後，預料
失業率最快明年上半年升至逾7%才
會見頂，同時需視乎疫苗進展及外
圍環境變化等，但相信明年下半年
情況會優於明年上半年。

政府仍可推小規模紓困措施
對於本港近期爆發新一波疫情，

劉健恆指政府雖再收緊社交距離措
施，但措施在接近年底才實施，而
在過去兩個月經濟復甦帶動下，料
第四季經濟仍有按季改善。不過他
認為，政府再推出大型財政措施的
空間不大，但相信政府仍有能力推
出規模較小的紓困措施以支持經濟
復甦，預期明年度財政赤字偏高，
佔本地生產總值4.5%，但仍低於本
年度逾10%。

香港文匯報訊（記者 周曉菁、馬翠媚、岑
健樂）多間大行昨對明年中國經濟增長表示樂
觀，預期有7%至8%的增長。道富環球昨在
《2021年全球市場展望》中指，中國成為今年
唯一錄得經濟正增長的國家，該行亞太區投資
部主管Kevin Anderson昨預期，中國GDP今
年增長可錄2.5%，明年全年可升7%。經濟增
長穩定的情況下，他相信，中國固定收益資產

收益率或會回升，人民幣將有進一步升值空
間，中國市場將受到投資者追捧。
道富環球認為，明年環球經濟復甦仍有待

觀察，美國和中國的兩大經濟體的恢復將變
得至關重要。Anderson指出，明年整體投資
將偏好北美和中國市場，建議投資者增持股
票減持債券，對明年中國上市企業盈利持樂
觀態度。

渣打：內地明年經濟料增8%
渣打昨在另一場合預期，內地經濟今年增

長2.1%，而受惠於低基數效應，料明年經濟
增長將進一步增至8%。渣打大中華及北亞區
首席經濟師丁爽昨表示，內地11月數據進一
步反映經濟穩步復甦，料在經濟刺激政策等
滯後效應支持下，內地明年經濟活動料將進
一步正常化。他又預期內地明年經濟走勢或
呈前高後低情況，其中受低基數效應影響，
預期首季經濟或按年急升至18%，其後隨着
政策退出料增長幅度將放緩。
滙豐私人銀行董事總經理及亞洲區首席市場

策略師范卓雲預計，內地經濟今年將增長
2.4%，明年將會加快至增長7.5%。此外，滙豐
私人銀行預計，內地強勁經濟復甦，將帶動香
港經濟走出衰退，預計今年香港經濟將按年收
縮7.9%，但明年將會錄得4.3%的按年增長。

滙豐私銀：人幣將持續走強
人民幣方面，范卓雲指，由於近日美元走

勢偏弱，因此她預期人民幣兌美元明年首季
或可升至 6.45，年中更有機會進一步升至
6.4。但基於人民幣大幅升值會對內地出口企
業帶來打擊，加上美元可望在明年經濟復甦
周期逐漸回升，因此她預期人民幣兌美元明
年底或將回落至6.6水平。另外，她預期人民
幣國際化進程將會加快，中國將會進一步開
放資本市場。
渣打中國宏觀策略部主管劉潔對人民幣明年

上半年走勢樂觀，料在岸人民幣明年上半年升
至6.3算水平，不過若疫苗推出加上全球疫情
在明年中受控，人民幣或稍為回軟至6.45算水
平。

渣打：港明年經濟增長下調至4%
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本港今年經濟受到新冠疫情重創本港今年經濟受到新冠疫情重創，，澳澳

洲會計師公會昨公布的調查顯示洲會計師公會昨公布的調查顯示，，7575%%受訪會計人受訪會計人

士料本港明年的經濟繼續萎縮士料本港明年的經濟繼續萎縮，，4646%%受訪者預期明年企業受訪者預期明年企業

收入下降收入下降，，分別有分別有5757%%及及2424%%預計明年會凍薪或減薪預計明年會凍薪或減薪，，有有4545%%及及

4141%%預計明年要凍結及減少人手預計明年要凍結及減少人手。。公會建議政府延長及改善保就業公會建議政府延長及改善保就業，，

如將外匯基金部分資產如將外匯基金部分資產，，投資於本港的項目及行業投資於本港的項目及行業，，支持本地企業支持本地企業，，同同

時亦可減輕庫房負擔時亦可減輕庫房負擔。。 ■■香港文匯報記者香港文匯報記者 周曉菁周曉菁

道富環球：中資股盈利前景樂觀

澳洲會計師公會的年度調查顯示，會計界人士對2021
年的經濟前景感到悲觀。公會2020年大中華區分會

會長劉明揚昨於線上記者會表示，儘管香港經濟在今年第
三季度有所改善，但大多數受訪者認為，除非疫苗可供廣
泛接種，否則新冠肺炎疫情將繼續阻礙明年香港經濟復
甦。顯然會計師們對前景的悲觀態度表明，全球的積極情
緒尚未反映到實體經濟中，仍需時日重拾商業信心。
調查結果表明，政府的「保就業計劃」是幫助企業度
過時艱最有效的紓困措施。61%的受訪者指，港府今年
推出的各項紓困措施中，「保就業計劃」最能幫助其所
在的企業；38%的受訪者還認為，政府或應延長並優化

「保就業計劃」，以幫助企業維持業務運營並紓緩短期
內潛在的失業壓力。

宜針對支援零售餐飲旅遊業
面對企業困境，劉明揚認為，由於政府有龐大財赤，
應審慎推出支援措施，建議推出第4輪抗疫基金，針對
受創最嚴重的零售、餐飲及旅遊業，可再次推出為期3
個月的「保就業計劃」。政府還能考慮向業主提供激勵
措施，如鼓勵商用物業業主寬免中小企租金，考慮為中
小企引入「臨時稅務虧損轉回」，協助企業維持運營，
紓緩短期失業壓力。
同時，公會建議政府應趁機發永續債，並考慮把部分
外匯基金直接投資本地項目，此舉有助外匯基金帶來回
報之餘，也可同時支持本地企業發展，又可以達到保就
業之目的又減輕庫房支出。

積極尋求區域合作覓新機遇
該會建議，明年政府可通過盡快落實跨境理財通、在
國際市場上發行永續債券和/或長期債券、積極尋求盡快
加入「區域全面經濟夥伴關係協定」(RCEP)、優化「大
灣區青年就業計劃」，以吸引更多僱主為香港人才提供發
展機會等措施，助力明年香港的經濟復甦。

總體上，劉明揚認為，香港2021年的經濟
復甦還將取決於中國內地疫後強勁的經濟增
長、中美關係改善以及全球經濟復甦。香
港企業應關注由擴大與東盟國家貿易往來
及RCEP帶來的機遇。

■ 劉明揚（左二）認為，由於政府有龐大財赤，應審慎
推出支援措施。

■ 范卓雲
(右)稱，市
場預計明年
經濟有望改
善，支持港
股表現。
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