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金價料處整固期
受惠疫苗研

發進展理想，

近期環球股市

反覆造好，美

股 更 接 連 破

頂。反觀，避

險需求減退，

金價表現相對落後，更一度回落

至每盎司1,800美元以下，今個

星期本欄將會審視其後市前景。

當中，我們會再次利用「4大因

素模型」，分別以1. 市場/行業前

景、2. 估值、3. 技術走勢，以及

4. 短期催化劑作多角度分析。
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岑智勇
獨立股評人

本欄上期
提到，當心
在 12 月 7 日
後，大市或
會 出 現 調
整，投資者
應作好風險
管理措施。
言猶在耳，
恒指在12月

7日當天便出現逾500點的波幅，
收市跌近330點。不過，由於大雪
及之後的氣溫偏暖，普遍有20度
或以上，大雪的威力並未反映在股
市之上。
另一方面，本欄上期亦提到，當
心大雪後的疫情會再加劇，又或者
是出現大火災或大爆炸的事件。周
內，麗晶花園的疫情突然增加，灣
仔有修路地盤發生煤氣爆炸，似乎
都符合了預期。順帶一提，「麗
晶」是一個火旺的名字，而「灣
仔」是一個水旺的名字，在這一段
時間似乎都是較高危的因素。引用
上期一句：「這些事情，可能較股
市升跌更為重要，投資者應做好風
險管理。」希望讀者們都會同意
吧。
參考香港天文台資料，冬至的時

間為2020年 12月 21日 18:02，其
八字為庚子年戊子月戊戌日辛酉
時。戊土日元，自坐戌土為比肩，
月柱戊土為比劫，子水為財，年柱
庚金為食神，子水為正財。時柱辛
金為傷官，酉金為傷官。戊戌為魁
罡，雖有比劫，但生於子月，子水
支藏癸水，但有機會被戊土及戌土
支藏的戊土合為火(印)。此造食傷
亦多，偏向身弱。以造以印（火）
和比劫（土）為用。

不宜對反彈過分憧憬
預料冬至後市況或會略反彈，但

始終此造是身弱，未能任財，不宜
對反彈過分憧憬，然後在大約2020
年底至 2021 年初，指數或會回
軟。不過，由於大雪及冬至之後，
有更多事情比股市更值得留意，所
以股市未必是焦點。下周的市場焦
點包括英國脫歐談判及美國聯儲局
議息等，當然還包括12月14日的
雙子座流星雨，以及12月21日的
土木合相。近日媒體多了討論外星
人的話題，有可能預示水瓶座時代
快將來臨，人類文明將會邁向另一
台階。
（筆者為證監會持牌人士，沒持

有上述股份。）

光大新鴻基產品開發及零售研究部
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內險股回落 留意平安購證27340
動向輪證

中銀國際股票衍生產品董事 朱紅

美國聯邦通信委員會（FCC）已啟動撤銷
中國電信（0728）在美國營運的許可程序，
FCC主席表示在出於國家安全的考慮下，
建議FCC停止中國電信在美國的業務。近
期市場成交較淡靜，假期氣氛濃厚。恒指
持續一個月在26,000點至27,000點中間窄
幅上落，如果看好恒指，可留意恒指牛證
（55333），收回價26,100點，2023年3月到
期，實際槓桿53倍。如果看淡恒指，可留
意恒指熊證（68950），收回價27,150點，
2021年4月到期，實際槓桿33倍。

如看好國壽 購證28580可吼
內險股升至近期高位後回吐，普遍回落
1%-2%。如看好平安（2318），可留意平
安認購證（27340），行使價100.09元，
2021年2月到期，實際槓桿15倍。如看好
國壽（2628） ，可留意國壽認購證
（28580），行使價18.02元，2021年4月
到期，實際槓桿7倍。據《經濟參考報》
發表評論文章報道，指內地部分大型科技
公司以複雜的股權結構控制多家金融機
構，部分業務游走在法律邊緣。報道指從
金融監管的角度看，對大型科技公司的監
管也存在問題和不足。下一步，應正視問
題和不足，進一步加強和改進金融監管。
京東（9618）仍在320元附近，如看好京
東，可留意京東認購證（18104），行使
價418.88元，2021年6月到期，實際槓桿
5倍。如看淡京東，可留意京東認沽證

（18208），行使價273.68元，2021年 6
月到期，實際槓桿4倍。
小米（1810）推出小米手錶Lite，並在

小米官網的國際版上架，產品配備了1.4英
寸彩色顯示屏，顯示屏為方形設計，續航
時間長達9天，支持11種運動模式。小米
股價連升兩日後稍回，如看好小米，可留意
小米認購證（26157），行使價31.88元，
2021年4月到期，實際槓桿4倍。如看淡小
米，可留意小米認沽證（20244），行使價
24.23元，2021年5月到期，實際槓桿4倍。

若看淡滙豐留意沽證19749
據《路透》報道，英倫銀行批准滙豐
（0005）及渣打（2888）等英國銀行恢復
派息及花紅，因當地銀行業資本充足，可
以抵禦疫情的進一步衝擊。滙豐股價暫於
20天（41元）至10天（42元）線之間上
落，如看好滙豐，可留意滙豐認購證
（19061），行使價47.52元，2021年6月
到期，實際槓桿8倍。如看淡滙豐，可留
意滙豐認沽證（19749），行使價 37.83
元，2021年5月到期，實際槓桿5倍。
國際金價近日波幅擴闊，曾失守1,800

美元一盎司後，暫於1,860美元一盎司附
近徘徊，資金開始流入黃金相關產品的好
倉。如看好S金（2840），可留意S金認
購證（18103），行使價1,616.66元，2021
年11月到期，實際槓桿5倍。
本資料由香港證券及期貨事務監察委員

會持牌人中銀國際亞洲有限公司（「本公
司」）發出，其內容僅供參考，惟不保證
該等資料絕對正確。

貴金屬橫盤爭持 關注美國議息
出擊金匯

英皇金融集團 黃楚淇
本周數據公布時間及預測(12月14-18日)

日期
14
15

16

17

18

國家
日本
英國
美國

歐盟
英國

美國

澳洲
歐盟
美國

德國

英國

香港時間
7:50AM
5:30PM
8:30PM
9:15PM
9:15PM
6:00PM
5:30PM
5:30PM
8:30PM
10:00PM

聯邦公開市場委員會會議
9:30AM
6:00PM
8:30PM
8:30PM
3:00PM
3:00PM
5:30PM

報告
第四季短觀擴散指數
十二月份失業率

十一月份入口物價指數(減除能源)
十一月份工業生產
十一月份設備使用率

十月份歐元區貨物貿易盈餘(歐元)
十一月份生產物價指數#(輸出)
十一月份消費物價指數#

十一月份零售額
十月份商業存貨

十一月份失業率
十一月份歐元區協調化消費物價指數#(修訂)
截至前周六的首次申領失業救濟人數
十一月份建屋動工(單位)
十一月份批發物價指數#
十一月份生產物價指數#

十一月份零售額#

預測
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-

-
-0.3%

-
-
-
-
-

上次
+7

4.8%
+0.1%
+1.1%
72.8
248億
-1.4%
+0.9%
+0.3%
+0.7%

-
-0.3%
85.3萬
153.0萬
-1.9%
-0.7%
+5.8%

註： #代表增長年率

首先以市場前景入手，美國總統當選
人拜登近日積極組建內閣，前聯儲

局主席耶倫被提名擔任財政部長，市場
反應正面。而特朗普口風亦曾經稍稍轉
變，其向記者表示，如果選舉人團會議
（Electoral College meeting)投票選出拜
登為下任總統，他會離開白宮。隨大
選相關的不明朗因素減退，令市場的避
險需求回落。當然，大家要繼續關注選
舉相關的訴訟情況，只是暫時未見顯著

影響市場情緒。

避險需求暫時減少
另一方面，近日市場憧憬疫苗出台，

可望令全球經濟及企業盈利進一步改
善，都令黃金的投資需求下降，不利短
期金價表現。針對疫苗的最新消息，英
國上周已開始為國民接種新冠疫苗，而
美國食品及藥物管理局（FDA）顧問委
員會對於由輝瑞與BioNTech合作研究的
疫苗，初步評估認為疫苗有效，也不會
引發特別的安全隱患。市場估計其緊急
使用申請有望於短期內獲批，抵消近日
當地疫情惡化的消息。
至於估值及技術走勢，MSCI金礦股指

數市盈率約35倍，與過去數年比較為相
對低水平。至於指數的預測市盈率則為
15倍。惟金礦股波幅大，盈利情況起落
明顯，令市盈率往往甚為波動，減低其
參考價值。要推斷金礦股的投資價值，
宏觀經濟，例如通脹前景等因素或更重
要。走勢上，紐約期金曾於8月7日升至
最高每盎司2,078美元，及後反覆回落，
並於11月30日低見每盎司1,762美元。
隨金價急挫，反映早前升浪或已見
頂，並進入中期調整。以黃金比率量度，
黃金自3月底起此輪升浪回調38.2%，
1,830至1,850美元水平將為首個支持位，
早前已輕易跌破。若調整50%計，則以
1,750至1,760美元水平為第二個支持，暫
時金價於相關水平尋得支持。

再升空間料有限
我們亦可用另外一個角度觀察金市，

例如早前美元回落，但未有刺激金價走
高，都印證後者走勢偏弱。展望現時金
價波幅區間或介乎每盎司1,750至1,950
美元水平，整固期或將持續至明年第二
季以後，才可展開另一次持久升浪。執
筆之時，金價處約每盎司1,840美元，短
期進一步的上升空間或相對有限。最後是
第4個因素，即短期催化劑。黃金作為資
金避風港，主要受投資需求帶動。若往後
疫苗研發及接種出現壞消息，市場對經濟
復甦的預期將受衝擊，資金有機會由近期
顯著揚升的風險資產回流至金市。與此同
時，近期比特幣等加密貨幣的價格大幅上
升，造成資金分流。若市場對相關虛擬貨
幣的觀點有變，黃金或可再次受惠資金流
入。綜合上述分析，金價暫時或仍處整固
期。只是若以較長線的角度而言，明年中
後期黃金仍有望走出另一波升浪，當中原
因我們往後將以另文闡述。
光大新鴻基的基金平台提供5隻黃金基

金，包括貝萊德世界黃金基金、晉達環
球黃金基金及富蘭克林黃金及貴金屬基
金。三者同樣偏重加拿大金礦股，貝萊
德為43%，後兩者更達5成以上。晨星評
級方面，貝萊德及晉達均取得4星評級，
富蘭克林為3星。以11月計，黃金基金
隨金價走弱；當中，富蘭克林跌幅相對
溫和，並跑贏金價。

關於琶洲村復建安置房不動產權證辦理相關事宜的
通知

琶洲村「城中村」改造項目涉分證需求的業主：
    根據貴我雙方《琶洲村城中村改造房屋拆遷補償安置協議》規定，我方需將貴方回遷
安置房不動產權登記至貴方親屬名下（即按親屬類別進行分證），但因涉分證的回遷安置
房的不動產權證辦理事宜未有相關政策支持，且並無先例，此前該項工作一直無大進展。
經我司、琶洲聯社與區政府、國土規劃、不動產登記機構、稅務局及街道辦等部門反覆溝
通後，擬啟動涉分證需求的回遷安置房產權證辦理工作，具體安排如下：
    一、為加快辦理流程，各位業主需按照下表安排，通過電話預約的方式進行登記，
完成預約登記後前往琶洲村回遷接待中心（地址：琶洲躍龍新街 6-1 號）（預約電話：
13503070334 和 13503073134）集中辦理。未通過電話預約登記的，需在現場登記預約
辦理時間。

序號 身份類別
時間段

（辦公時間：上午9點至 12點，下午 2點至 5點）
1 九社、十社 2020 年 12 月 14 日到 2020 年 12 月 17 日
2 七社、八社 2020 年 12 月 18 日到 2020 年 12 月 21 日
3 一社 2020 年 12 月 22 日到 2020 年 12 月 25 日
4 二社、三社 2020 年 12 月 26 日到 2020 年 12 月 29 日
5 四社、五社、六社 2020 年 12 月 30 日到 2021 年 1 月 2日
6 原居民、僑民 2021 年 1 月 3日至 2021 年 1 月 6日
7 外地人及其他被拆遷人 2021 年 1 月 7日至 2021 年 1 月 10 日

    二、請各位業主屆時持《琶洲村城中村改造房屋拆遷補償安置協議》、《收樓確認書》、
宅基地證原件、身份證原件、可證明親屬關係的相關證明（包括出生證、戶口簿等）前來
辦理相關業務。未能按時前來簽署並提交相關文件的，則延期辦理產權證的責任由各位業
主自行承擔；
    三、現場將提供公證業務辦理，需攜帶相關公證材料，具體詳見《琶洲安置房辦證（分
證）須知》或附表公證材料清單；
    四、因疫情防控原因，避免人流集中，各位業主需按預約時間前往辦理，且現場辦理
時均需佩戴口罩，否則恕不接待；
    五、現場將不提供車位 , 建議業主步行或乘坐公交地鐵綠色出行。
    特此通知。

附表：
一、繼承公證材料清單：
1、申請人的居民身份證、戶口簿 (或護照，或港澳身份證及通行證 )；
2、被繼承人的死亡證明書（醫院），或死亡註銷證明（派出所）；
3、宅基地使用證；
4、拆遷協議；
5、回遷通知書；
6、可證明親屬關係的相關證明（包括出生證、戶口簿等）；
7、戶籍檔案查詢摘抄記錄。 
二、贈與公證材料清單：
1、申請人的居民身份證、戶口簿 (或護照，或港澳身份證及通行證 )；
2、贈與人結婚證；
3、贈與雙方同一戶口本，或受贈人出生證，或戶籍檔案查詢摘抄記錄（三選一即可）。

  廣州市海珠區琶洲街琶洲經濟聯合社
  保利發展控股集團股份有限公司
  2020 年 12 月 9日

美元上周繼續近期的低位上方喘穩，
因股市承壓，拋盤動能減弱，但疫苗方
面的積極消息和美國明年推出更多財政
刺激措施的前景應會抑制美元漲勢。美
國參議院在周五午夜的最後期限到來前
一致通過了向聯邦政府提供資金延長一
周的法案，以避免政府關門，並為新冠
肺炎救助計劃和一項全面支出法案的談
判提供更多時間。在民主黨佔多數的眾
議院周三以壓倒性多數通過了這項法案
後，共和黨領導的參議院也批准了該方
案。
現在該法案將交由總統特朗普簽署成

法。國會現在將集中精力通過一項1.4萬
億美元的法案，以維持聯邦機構運作到
2021年9月。

金價支持位料1800美元
展望本周，除了英國與歐盟可能會就

未來貿易關係做出最後決定之外，另一
焦點則是美國聯邦儲備理事會（FED）今
年最後一次會議，在美國政界遲未能就
財政刺激達成共識、且美國疫情不斷蔓

延的情形下，各界將關注
美聯儲對於貨幣刺激的表
態。
倫敦黃金上周先升後

回挫，而近日見金價大致
止跌於1,820水平上方，
如上周五亦是觸低於
1,824後出現快速反彈，
故此區料會參考為短期走
勢重要底部，並有機會延
續上周的整固行情，至於
向上則繼續留意周中未破
的50天平均線，目前位
於1,875美元；向上較大
阻力將參考1,900關口以
至100天平均線1,910美
元。另一邊廂，則要留意
倘若上述底部1,820出現
明確失守，則金價或會再
次探底，下方支持位預料
在1,800關口以至250天
平均線1,764美元。
倫敦白銀方面，圖表見RSI及隨機指數

仍處橫盤，而銀價在過去一周多時間盤
踞於24美元區間，一直未有呈現明顯的
走勢。近日連番守住的23.50將參考為重

要底部，失守此區或見明顯的下滑走
向，進一步支持看至22.50以至上月底低
位21.87美元。至於上方阻力將會看至
24.30及100天平均線25.10美元。


