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10月經季節調整的出口月率，預測+1.0%，前值+2.3%
10月經季節調整的進口月率，預測+1.0%，前值-0.1%
10月經季節調整的貿易收支，預測順差178億，前值順差178億
10月JOLTS職位空缺，前值643.6萬個
10月批發庫存月率修正值，預測+0.9%，前值+0.9%
10月批發銷售月率修正值，前值+0.1%

日圓未擺脫橫行格局
動向金匯

馮強

美元兌日圓上周三受制104.75水平走勢偏
弱，上周尾段在103.65附近尋得較大支持呈現
反彈，本周初曾走高至104.30水平，周二大部
分時間窄幅處於103.95至104.15水平之間。日
本內閣府本周二公布第3季經濟修訂值，將第3
季經濟上修至按季增長5.3%，高於前值的
5%，並將第3季經濟增長年率調升至22.9%，
顯著高於前值的21.4%，數據未對日圓走勢構
成明顯影響，而市場現階段仍在觀望美國參眾
兩院能否就新冠疫情達成救助經濟協議之際，
美元兌各主要貨幣均於周二時段窄幅上落。
另一方面，日本總務省資料顯示，10月份
扣除新鮮食品的核心消費者物價指數連續第3
個月下趺，不過總務省本周二公布10月份兩
人或以上家庭的月度平均消費支出上升1.4%，
按年的實質支出亦有1.9%升幅，均是今年以來
首次回復正增長。此外，日本經濟產業省上周
初公布的數據顯示，10月份零售銷售按年上升
6.4%，是8個月以來首次呈現上升，按月亦有
0.4%升幅，數據有利日本內需的改善，同時有

助第4季經濟表現，市場將關注日本央行下周四
及周五連續兩天的政策會議結果。

靜候聯儲局議息結果
雖然歐元兌日圓交叉盤上周尾段曾向上逼

近126.70水平3個月高位，不利日圓走勢，但
美元指數近期偏弱，抑制日圓跌幅，美元兌日
圓過去兩周的反彈均未能向上衝破位於104.75
附近的主要阻力位，不排除美國聯儲局下周三
晚公布政策會議結果前，日圓有機會保持近期
的橫行走勢。預料美元兌日圓將暫時上落於
103至105水平之間。
現貨金價本周初持穩1,822美元水平走勢轉

強，一度急升至1,868美元水平兩周高位，周
二受制1,872美元水平後略為偏軟。美國非農
就業數據轉弱，市場對美國參眾兩院能達成救
助經濟協議的預期升溫，美元指數本周初僅短
暫向上逼近91.24水平後便迅速掉頭跌穿91水
平，凸顯美元指數走勢依然偏弱，而現貨金價
本周初輕易向上衝破1,850美元阻力位，升幅
有進一步擴大傾向，有助金價保持自上周開始
的反覆上行走勢。預料現貨金價將重上1,880
美元水平。

出擊金匯
英皇金融集團 黃楚淇

歐元上行遇阻 醞釀回調壓力

美元在本周初稍告回穩，美國新冠
病例激增的擔憂削弱了對疫苗和美國財
政支持前景樂觀情緒，為美元提供支
撐。美國新冠肺炎感染病例達到高峰，
過去一周平均每天新增病例超過19萬
宗，加州已經關閉了疫情最嚴重地區除
關鍵基礎設施和零售業務外的所有設
施。另一方面，美國國會本周將投票表
決一份為期一周的緊急撥款法案，以
便爭取時間讓國會議員談判達成一項
提供新冠疫情救助的協議，和一份避
免政府關門的全面支出法案。不過，
經歷了多次失望之後，市場人士正持
觀望態度。

歐元1.16美元料較大支持
歐元兌美元方面，技術圖表所見，
RSI及隨機指數正處走低，而匯價過去
三日居於1.22水平下方，需慎防若一
旦沒能向上作出突破的情況下，歐元即

將有開展調整的風險。以自11月起始
的累計漲幅計算，38.2%的回調水平為
1.1955，至於50%及61.8%的回吐幅度
將看至1.1890及1.1820水平。較大支
持參考11月守穩的1.16水平。阻力位
則繼續留意1.22，較大阻力料為1.2420
及1.25水平。

澳元兌美元見回落跡象
澳元兌美元周初小幅走低，延續着上

周五的回落走勢。此前幾周澳元上漲，
受疫苗明年將推動全球經濟復甦的希望
提振，上周四曾觸及兩年高位0.7449美
元。另外，周一公布數據顯示，澳洲11
月招聘廣告連續第七個月上升，因人口

第二大州維多利亞解除了長期實施的封
鎖措施；周二數據顯示，11月澳洲國民
銀行企業信心指數跳升9點至正12，為
連續第四個月上升。
澳元兌美元走勢，技術圖表所見，
RSI及隨機指數有着初步回落跡象，而
MACD指標亦正向下走近訊號線，似
乎大有機會形成利淡交叉；目前25天
平均線處於0.7320，需慎防若後市明確
失守此區，或見引發調整壓力。以自
11月起始升幅計算，38.2%的回調幅度
為0.7275，擴展至50%及61.8%的幅度
分別為0.7220及0.7165水平。阻力位
料為0.75關口，較大阻力看至250個月
平均線0.7765。
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東莞同鄉總會
召開會員周年大會

通 告
　　本會訂於2020年12月30日(星期三)
下午五時，在本會會所(旺角砵蘭街368-
370A耀中大廈 4/F)召開會員周年大會，
有關議程如下：
（1） 會務報告；
（2） 通過2019年4月1日至2020年3月31

日年度財政核數報告；
（3） 處理其他會務；
　　因近日疫情有反覆的跡象，開會細節
可能會有特別的安排。
特此通知本會常務會董、會董、全體會員。

　　　　　　東莞同鄉總會
　　　　　　　　　　 第36屆會董會

　　 二零二零年十二月九日

交銀國際昨發表明年投資展

望，指雖然今年新經濟股動力強

勁，吸引市場注意力，但新冠疫

苗使用，將成為舊經濟股的催化

劑，故預計明年將是價值板塊回

歸的一年，建議留意金融、工

業、能源及可選消費類股份。該

行並推薦12隻首選股，其中，國

泰航空（0293）是唯一一隻上榜

的香港本地公司股份。
■香港文匯報記者莊程敏

交銀國際董事總經理、研究部主管洪
灝昨在線上發布會上表示，港股近

期雖已有較大幅的反彈，有更多新經濟股
加入指數後，現時估值仍非常便宜，市盈
率處15倍左右，預計2021年資金流入會
較今年更多。而明年將是價值板塊回歸的
一年，資金於今年6月開始流向價值股，
受惠疫苗接種下經濟修復很可能較預期
好，建議留意金融、工業、能源及可選消
費類股份。

恒指明年上望三萬二
洪灝指出，對恒指沒設目標價，但預期
明年上證指數的區間為2,900至3,600點，
由於港股大部分盈利來自中資股，以此換

算意味恒指最低或介乎24,000-25,000點，
最高或有望見32,000關樓下。他認為科網
股動力仍強，惟明年或難以重複今年的升
勢，市場亦更專注基本面以及政策影響。
因為疫情雖讓大家感覺科網股帶來的便
利，但社交隔離非常態近一年後，大家更
了解到人類接觸是軟件所沒法替代，預計
新冠疫苗推出後，會是舊經濟板塊非常明
顯的催化劑。
另外，該行看好明年消費行業，由於體

育用品股估值較貴，故推薦啤酒股，受惠
國策及賽事出台，料可迎來全面復甦。

中概股料繼續來港上市
在中美競爭下，洪灝認為香港市場反而

能夠受益，因中概股為繼續吸引外國投資
者會選擇來港第二上市，而香港是成熟市
場，沒有資本限制，料明年仍會吸引內地
和國外資金持續流入香港。預料拜登對華
政策不會有很大改變，亦不需擔心美國會
制裁港元，因會對美國在港的商業利益傷
害更大，如果市場因而出現短期波動，反
成投資者吸納的機會。
該行推薦 12 隻 股 份 ，包括招行

（3968） 、 平 保 （2318） 、 中 金
（3908）、廣州富力（2777）、騰訊
（0700） 、 舜 宇 （2382） 、 百 威
（1876）、藥明生物（2269）、新奧能源
（2688）、神萊特玻璃（6865）、吉利汽
車（0175）及國泰航空（0293）。

交銀國際薦12股 國泰上榜

■交銀國際昨發表2021年投資展望。洪灝料明年流入港股的資金會較今年更多；並
形容明年將是價值板塊回歸的一年。 網上截圖

香港文匯報訊 陷入違約風波的紫光集
團表示，因流動資金緊張，「18紫光
04」12月10日的付息存在不確定性。公
司11月到期的「17紫光PPN005」未能成
功展期已發生實質違約，這隻債券的持有
人將於最晚周三前表決要求發行人首期本
金償付比例不低於50%等議案。公司管理
層表示，政府和其控股股東構成的工作組
正就債務問題制定方案。
本周一和周二，包括「18紫光04」在
內的多隻債券召開持有人會議。彭博社引
述知情人士稱，紫光集團管理層在一個持
有人會議上表示，政府並沒有放棄紫光集
團的債務問題，目前包括政府和公司控股
股東清華控股在內的工作組正在制定方
案，涵蓋債務、股權安排以及產業規劃。

紫光周四將面臨4.5億美元債兌付。南京
證券固收分析師楊浩認為，該公司美元債
也很可能不會兌付，隨着違約規模越來越
大，接下來像北大方正一樣進入破產重整
程序的機率在增加。

永煤正處理兩期債違約
另外，此前引起中國信用債市場劇震的

永城煤電控股集團昨公告，繼其第一個違
約超短融在11月下旬還本50%剩餘展期
後，在11月違約的兩期債也於昨日向上
海清算所申請分配50%本金，其餘一半按
持有人會議議案展期。至此，永煤直接違
約的三期債處理暫時告一段落。上述兩期
債本金各10億元人民幣，展期天數分別
為九個月和七個月。

香港文匯報訊（記者 殷考玲）金
融市場愈來愈重視可持續投資，全球
投資管理專業人員協會（CFA）昨日
發表一項全球意見調查報告，調查結
果顯示在受訪的CFA協會會員當中，
多達85%表示在投資時會顧及環境、
社會及管治（ESG）等因素，較3年
前的73%為高，而此增長主要由客戶
需求帶動。此外，受訪者中分別有
69%個人投資者及76%機構投資者表
示對ESG投資感興趣。
該份調查報告為《投資管理的可持

續發展未來：從構思到實踐》主要探
討推動可持續發展趨勢的因素，該調
查收集超過 7,000 名業內人士的意
見，包括投資客戶、投資從業員及
ESG專家等。調查結果顯示，在香港
過往兩年表示對ESG投資感興趣的個
人投資者，由兩年前的71%增至目前
的86%。而投資機構納入ESG因素的
最大原因包括滿足客戶及投資者需
求，因ESG與業績有着密切關係，以

及是回應監管和法律需要。

投資者怕企業「漂綠」
CFA協會亞太區行業倡導總經理梁

家恩昨於視像會議中表示，有75%亞
太區受訪者認為要避免出現「漂綠」
（Greenwashing），意思即是機構宣
稱環保，但實際上誇大對環保的投資
或貢獻實際情況，故此有需要提升
ESG產品標準。她又稱，新冠疫情凸
顯可持續發展議題的迫切性，以及與
金融體系的關聯性，生態系統及企業
價值如何互相影響等，所以要將可持
續發展議題納入投資過程中。
另一方面，調查報告又顯示，投資

者對ESG產品的需求，將推動投資
公司改變投資模式並擴大產品種類，
而ESG產品的未來發展，將包括追
蹤ESG指數及量化基金、ESG主題
產品、ESG多元資產產品、氣候轉
型策略、長期參與度及採用更佳基準
等。

香港文匯報訊（記者 敖敏輝 廣州報
道）廣州第二屆百度Apollo（阿波羅）生
態大會，百度宣布在廣州開發區開啟中國
首個數字交通運營商模式及自動駕駛示範
運營模式，全球最大的自動駕駛MaaS平
台正式啟動，部署包括自動駕駛出租車、
自動駕駛公交、自動駕駛巡檢以及自動駕

駛作業車在內的4支車隊。廣州開發區布
局的AI路側感知體系和雲端引擎啟動運
行，不僅可以通過「度小鏡」、百度地圖
等車內服務觸點為普通車用戶提供高精度
實時道路信息等網聯化服務，還可以通過
場景化的車端、路端和雲端算法聯動，實
現對泥頭車等商用車的監管升級。

香港文匯報訊（記者 周曉菁）中國人
壽（2628）總裁蘇恒軒昨於2020開放日
表示，疫情重創全球經濟，對保險業發展
也有一定衝擊。尤其中小企運營更具不確
定性，他料部分客戶在購買產品時會更加
謹慎，可能不如以往般「慷慨」，明年首
季度的大額保單將會減少，集團會爭取
「通過大量的單來取代大單」，以保持業
務穩定可持續發展。

壽險發展將持續向好
他指出，中國是率先戰勝疫情的主要經
濟體，也是實現經濟復甦的第一個大國，

相信中國經濟長期向好的基本面不會改
變，保險行業尤其是壽險行業的發展也會
持續向好，未來3至5年保險市場仍然具
有巨大潛力。而隨着中產階級擴大、社會
保障體系完善、老齡化現象增大，14億中
國人口對大健康大醫療的需求將穩步上
升，相信保險業完全可以獲得充分的發
展。
2021年將至，市場聚焦保險行業迎來首
個後疫情時代的「開門紅」。副總裁詹忠
強調，大眾不應妖魔化保險業的「開門
紅」活動，明年集團整體會更加勤勉，不
斷加大研發力度，通過局部調整策略以適

應市場更大的不確定性。無論如何，後疫
情時代須有所轉變，就目前而言集團的發
展和策略都基本符合預期。
他還補充，監管方發文要求明年首季度

保險業平穩發展，不能大起大落，各同業
的促銷策略要符合規範，才能促進行業健
康發展。相信隨着集團穩步推進鼎新工程
改革，未來在專業賦能、綜合金融布局、
科技升級等方面會不斷取得進展。
據蘇恒軒介紹，2020年前9個月集團總

保費收入同比上升16%，新業務價值增長
23.7%，歸屬於母公司股東淨利潤累升
136.9%。2018年至今公司總市值幾近翻
倍，截至11月30日，總市值由2018年末
的775.24億美元累升至1,511.1億美元。
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國壽料明年首季大額保單減少

紫光財困未解決 或再有債券違約

百度廣州啟動全球最大自駕平台


