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今年新冠肺炎疫情爆發，環球經濟表現大受影響，連帶各地區資

產市場表現極為波動，最令一眾打工仔關注的，肯定是過去一年強

積金表現，主因在雪球效應下，每個投資組合選擇，分分鐘影響日

後退休生活質素。踏入12月將近今年尾聲，正好為明年強積金投資

組合重新檢視兼作好部署。今期數據生活找來專家分享揀選強積金

基金心得，讀者在部署明年計劃時可作參考。

保險解碼七七七七七七七七
七七七七七七七七 傳統價值股回升 金融股翻身？儲蓄保險需具彈性切合所需

在現有強積金基金類別上，大致分為幾種，
風險由低至高均有，主要視乎投資者個人

風險胃納，其中股票基金風險較高，隨時會受股
市波動影響，因此較適合一些可以承受較高風險
的年輕人，對於一些即將退休的人士，自然選擇
強積金保守基金、保證基金較為適合，而投資者
亦可選擇債券基金、保證基金等，而通常風險愈
高、投資回報亦有可能愈大。

今年以來 大中華股票跑贏
強積金顧問公司駿隆集團常務董事陳銳隆早前
接受香港文匯報訪問時表示，參考今年首11個
月強積金基金表現，大中華區是強積金市場內最
好的股票基金類別，平均回報達10%至20%不
等，部分回報甚至高達逾30%。他看好大中華基
金明年表現將繼續向好，又透露目前他個人強積
金均全數投資於大中華基金。
陳銳隆解釋，大中華基金中較看好中國股市。
他解釋，中國疫情管控較好，加上早前累積一定
消費力，至今仍未有機會消費，其中參考剛過去
的光棍節，亦可見到內地消費力仍非常強勁。
他又指，疫情打擊下，各國經濟表現大受影
響，只有中國GDP可保持正增長，加上預期疫
苗即將面世，因此看好中國經濟環境將不俗。

投資A股撤限 積金可加注
陳銳隆又提到，港府早前放寬強積金基金投資
A股最多1成限制，意味可以無限量投資於A
股。他提到，雖然在放寬措施前，強積金都有投
資於A股，「但不算太多錢」，截至今年9月
底，A股佔強積金總資產只有1.12%，即約110
多億元，他相信一旦放寬強積金基金投資A股市
場，料將吸引更多基金經理投資於A股市場，尤
其是大中華基金類別。
其次是香港股市表現，陳銳隆認為現時恒指仍
未重回去年底28,000點水平，若日後疫苗一旦面
世，料部分個股如旅遊股、傳統銀行股等或迎來
較大反彈，因此看好港股仍有上升空間，加上港
股現時估值相對較便宜，其次預期中資股回流香
港上市步伐加快。他認為上述因素，令大中華基
金相對其他基金看高一線。
雖然陳銳隆普遍看好大中華基金明年表現，但
他不忘提醒投資者要謹慎選擇，主因就算同屬大
中華基金，但回報表現皆各有不同，甚至可能有
升有跌，故他建議投資者仍需慎選，而非盲目投
資於各類大中華基金。

香港文匯報訊（記者馬翠媚）
在芸芸的強積金基金類別中，若
撇除較高風險的股票基金，一些
只求「穩陣」保本唔蝕的市民，
明年又可以如何部署？
駿隆集團常務董事陳銳隆表

示，在未來市場仍有較大波動性
下，投資者或未必願意承受太大
風險，部分或可選擇一些債券基
金，而參考過去11個月駿隆強積
金表現指數，債券基金表現相當
好，「全部都賺錢」，當中表現
最好的是環球債券基金及亞洲債
券基金，兩隻基金今年以來回報
均在7%以上。

疫情回穩 環球債市趨波動
陳銳隆續指，今年爆發疫情

後，環球央行採取極度量寬政
策，加上市場避險情緒，「令今

年債券升得好犀利」，而展望明
年債市或有兩項較大影響因素，
包括明年各國量化寬鬆措施及財
政政策料將持續，導致息口較難
向上，但他同時預期放寬防疫措
施後，或釋放大量購買力，有機
會導致通脹，而通脹亦可能會導
致加息，因此他認為在此兩項利
淡因素夾擊下，債市或更見波
動。

人民幣將持續走強
而在明年債市料波動性較大預

期下，陳銳隆建議投資者可投資
一些人民幣債券基金，主因市場
共識大多預期人民幣將持續走
強，故建議一些較低風險投資
者，可考慮投資 一些人民幣相關
債券基金、或人民幣貨幣市場基
金等。

香港文匯報訊（記者馬翠媚）
強積金 2000年推出至今剛好 20
年，參考截至去年底數據，強積
金累積賬戶達1,010萬個，由446
萬名計劃成員持有，平均每名成
員賬戶已有21.7萬元，有6.29萬
成員更累積逾百萬，不過不少年
輕人對打理強積金上或「懶懶
閒」，有專家提醒在市場波動性
較高時，最好是每3個月檢視一次
強積金投資組合。
駿隆集團常務董事陳銳隆認

為，強積金平均每名成員賬戶都
有20萬元以上，因此投資者必須
要首先關心「自己筆錢」，並強
烈呼籲投資者最低限度每年檢視
一次，最好是每半年，由於現時
市況比較波動，故每3個月檢視一

次最佳。
不過對於強積金基金選擇上如

何避險，陳銳隆則認為仍視乎每
人風險承受能力而定，「大家一
定要知道自己的風險承受能力，
才去決定選擇哪類投資，較保守
投資抑或較進取投資」。

30歲前可以較進取
陳銳隆又提醒，年輕人無需太
擔心如何避險，主因一般20歲至
30歲年輕人，尚有30年至40年才
可提取強積金累算權益，期內市
場或已見無數周期。而對於一些
尚有幾年就退休的打工仔，他認
為亦無需太過保守，除非對一些
過分焦慮強積金投資表現，則宜
選擇一些相對穩陣的投資。

首選人民幣債券基金

每3個月檢視強積金組合

現有主要強積金基金特點
基金類別 風險 投資目標

股票基金 較高 較進取，冀達長期資本增值及高於通脹回報

混合資產基金 中至高 透過同時投資於股票及債券，爭取資本增值

債券基金 低至中 主要是賺取穩定的利息或票面息率收入及從債券
買賣中取得利潤

保證基金 較低* 主要提供本金保證，或保證一個預設回報率

強積金保守基金 較低 靠賺取與銀行港元儲蓄存款利率相若回報

註：*但亦需視乎計劃成員提取強積金時，能否符合有關保證條款

製表：記者 馬翠媚

近期強積金市場整體表現
指數 指數值 11月回報 年初至11月回報

駿隆強積金綜合指數 248.69 +6.1% +8.1%

駿隆強積金股票基金指數 347.47 +8.5% +10.3%

駿隆強積金混合資產基金指數 243.46 +7.5% +9.1%

駿隆強積金固定收益基金指數 128.61 +0.5% +2.4%

強積金人均回報 — $14,121 $18,653

資料來源：駿隆

股票基金附屬指數表現排名
股票基金附屬指數 11月回報 年初至11月回報

大中華股票基金 +6.5% +18.9%

北美股票基金 +10.9% +14.8%

亞洲(日本除外)股票基金 +9.6% +14.4%

香港股票基金 +7% +12.6%

環球股票基金 +11.6% +9.3%

日本股票基金 +10.2% +6%

歐洲股票基金 +14.7% +2.7%

香港股票(指數追蹤)基金 +9.3% -3.9%

其他股票基金 +7.3% +3.7%

資料來源：駿隆

低風險客戶

專家建議

明年強積金明年強積金
宜加碼大中華宜加碼大中華

內地經濟率先反彈內地經濟率先反彈 港股升勢未盡港股升勢未盡

■ 2020年已經
在倒數，是時候
重新部署新一年
投資計劃，包括
強積金計劃。

資料圖片

不少人都希望將自己半生努力累積的豐碩成果與下一
代分享，讓資產滾存和延續下去，所以市場上有儲蓄保
險，不但提供長遠穩健的回報，而且具完善的財富傳承
安排，確保財富能代代傳承。
為了更迎合大眾需要，這些計劃除了可以無限次更換
保單被保人，保障期更會隨着被保人的轉換更改為直至
最新被保人138歲，而更換被保人不會影響保單價值，
讓豐厚財富傳給後代。

賠償可以一筆過或分期
為了讓財富傳承規劃更具彈性，保單提供一筆過支付
及定期方式分期給付身故賠償，以供持有人選擇。前者
可容許受益人自由運用及分配財富；而定期方式分期給
付則會定期向受益人給付固定金額，並向未發放的身故
賠償餘額提供利息，確保受益人在指定期間能得到穩定
收入。
此外，保單持有人亦可選擇增添其他附加契約，例如

危疾、醫療、意外及傷病保障等，為個人及家人帶來周
全保障。

儲蓄保應因時制宜調整
這些儲蓄保險亦配備完善保障。持有人可預先分配保

單價值，一旦被保人不幸身故，指定後備被保人將會成
為新被保人，承繼持有人所分配的部分保單價值，一直
滾存。
假如有餘下的保單價值部分，將以恩恤保險賠償一筆

過支付予指定受益人，提供即時經濟支援。
面對人生各個階段，每個人都會有不同目標。一份卓

越的儲蓄保險可以為我們增添優勢，讓財富跨越世代。
同時靈活彈性的設計能讓我們能應對千變萬化的市場環
境。
■AXA安盛首席人壽保險業務及市場拓展總監左偉豪

註：保險產品的賠償須受有關保單的條款及不保事項
限制。

疫苗將面世的消息陸續於上月公
布之後，刺激市場對於明年經濟增
長和企業盈利復甦呈極樂觀情緒，
資金流入一些今年表現非常落後的

傳統價值型板塊如金融股，11月更出現價值股跑贏
科技股的情況。

長債債息不是只升不跌
金融股乃最具代表性的傳統板塊之一，目前整體板

塊之估值仍處近幾年低位。最近歐美長年期債息上升
而短債的息率保持低位，的確可幫助銀行的淨息差收
入。然而筆者認為，聯儲局應有意於經濟及就業未恢
復疫情前水平之下，續保持各種年期利率於較低水
平，所以未來長債債息能否持續向上還要看實際之物
價和通脹能否配合。

同時，市場亦傳出歐洲央行討論歐洲銀行是否應該
獲准明年恢復派息，惟央行內同時存在支持與不肯定
的意見。上月已經大幅回升兩成的金融板塊，相信還
要許多條件配合才能繼續成為憧憬和追捧的目標。

疫苗面世 經濟仍需時復元
另外，需留意股市預期與實際情況出現較大落差所

帶來之風險，疫苗接種覆蓋程度要達至群體免疫及經
濟活動恢復正軌的話，可能仍需較長一段時間。
中長線投資組合部署，不論是所謂傳統消費股或是

傳統金融板塊，仍應選擇能於數碼經濟大趨勢下積極
創新和具競爭力之企業。持續於經濟迅速轉型之環境
中不斷提供創新產品和創新服務，而提高盈利和回報
能力者，才能成為傳統企業中之投資焦點。
（以上資料只供參考，並不構成任何投資建議）
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恒生銀行投資顧問服務主管 梁君馡


