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機構看「十四五」規劃投資機遇
招商證券宏觀策略分析師張一平：

◆看好新一代信息技術、生物技術、新能源、新材料、
高端裝備、新能源汽車、綠色環保等投資機遇。

中金：

◆看好集成電路產業鏈、光伏新能源產業鏈和軟件行業
等；食品飲料、建材等大消費板塊；生物製藥、醫療
器械和養老行業等；以及新能源、節能環保等行業。

諾安基金權益投資事業部總經理韓冬燕：

◆看好創新、現代產業體系、構建國內大循環和推動綠
色發展四大主線投資機遇。

前海開源基金首席經濟學家楊德龍：

◆看好「十四五」規劃給新能源汽車產業鏈和數字經濟
等帶來的機遇。

中國（深圳）綜合開發研究院新經濟研究所執
行所長曹鍾雄：

◆根據預測，到2030年，我國數字經濟體量將有望突
破百萬億元。

製表：記者 李昌鴻

數字經濟成最耀眼投資主題
5G、大數據、物聯網、人工智能板塊最受惠

■■香港文匯報記者香港文匯報記者 李昌鴻李昌鴻 深圳報道深圳報道

月初發布的月初發布的《《中共中央關於制定國民經濟和中共中央關於制定國民經濟和

社會發展第十四個五年規劃和二三五年遠景社會發展第十四個五年規劃和二三五年遠景

目標的建議目標的建議》》提出提出，，以推動高質量發展為主以推動高質量發展為主

題題，，加快建設現代化經濟體系和構建以國內大加快建設現代化經濟體系和構建以國內大

循環為主體循環為主體、、國內國際雙循環相互促進的新發國內國際雙循環相互促進的新發

展格局等展格局等。。對此對此，，多位券商分析師認為多位券商分析師認為，，「「十十

四五四五」」規劃中提到的集成電路產業鏈規劃中提到的集成電路產業鏈、、光伏新光伏新

能源產業鏈和數字經濟等新興產業能源產業鏈和數字經濟等新興產業，，將成為新將成為新

的發展引擎的發展引擎，，帶來巨大發展機遇帶來巨大發展機遇，，投資者不妨投資者不妨

從中尋寶從中尋寶。。

專家：投資着眼中長期 勿急於撈底
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「十四五」規劃強調了加快發展數字經濟，推進數字產業化和產業
數字化，推動數字經濟和實體經濟深度融合，打造具有國際競

爭力的數字產業集群。數字經濟無疑成為投資者未來五年甚至十五年挖
掘的富礦。中國（深圳）綜合開發研究院新經濟研究所執行所長曹鍾雄
接受記者採訪時表示，數字經濟包括5G、大數據、物聯網和人工智能
等領域，將實現新一代信息技術與經濟社會各領域深度融合。

數字經濟年增速料15%
曹鍾雄稱，根據其團隊的預測，2020-2025年，中國數字經濟年均增

速將保持在15%左右。到2025年，數字經濟規模有望突破80萬億元(人
民幣，下同)，相當於2019年日德英三國GDP之和，佔GDP比重達到
55%。到2030年，我國數字經濟體量將有望突破百萬億元。數字經濟在
三次產業滲透率將全面提升，數字技術在優化重塑產業鏈、供應鏈過程
中，將與傳統產業發生更奇妙的「化學反應」。「數字經濟將成為新型
就業崗位的『孵化器』和『蓄水池』」。

將成為電商教育新機遇
諾安基金權益投資事業部總經理韓冬燕認為，數字經濟有望發展成為
新的發展引擎，線上辦公、線上購物、線上教育、線上醫療蓬勃發展並
同線下經濟深度交融，也會推動各領域的數字化升級。「數字經濟將給
電商、線上辦公和教育、互聯網醫療、數字貨幣等行業帶來投資機
遇。」
2018年以來美國在貿易、科技等方面對我國施加空前壓力，沒有科技
自立自強，經濟高質量發展就如同空中樓閣缺乏支撐。招商證券宏觀策
略分析師張一平表示，未來五年我國將向「卡脖子」領域傾注大量資
源，進一步在戰略性新興產業上發力。國家發展改革委副秘書長費志榮
此前表示，到2020年我國戰略性新興產業如新一代信息技術、高端製
造、生物、綠色低碳、數字創意等5個10萬億元級規模的新支柱，將在
更廣領域形成大批跨界融合的新增長點，平均每年帶動新增就業100萬
人以上。張一平稱，新一代信息技術、生物技術、新能源、新材料、高
端裝備、新能源汽車、綠色環保等產業將持續成為未來經濟的增長點，
上述行業龍頭或者細分行業龍頭將會受到投資者積極關注。韓冬燕認
為，中國經濟轉向「高質量發展」是大趨勢，創新驅動和科技創新受到
前所未有的重視。未來，半導體、人工智能、區塊鏈等關鍵科技產業有
望繼續享受政策紅利。
對於國家未來大力發展戰略性新興產業帶來機遇，中金公司認為其是
未來的投資主線，包括科技創新推動產業升級、走向「新中國製造」，
如集成電路產業鏈、光伏新能源產業鏈和軟件行業等，特別是其中技術
含量較高、研發投入佔比較大的環節，有望受到政策傾斜和補貼。

消費板塊受惠雙循環
「十四五」規劃強調促進國內國際雙循環，這將給投資者帶來了消費
板塊的市場機遇。據市場研究公司eMarketer 2019年發布的一份報告預
測：2019年中國零售市場規模預計將增長7.5%，達到5.636萬億美元，
超過美國的5.529萬億美元，成為全球最大的零售市場，在2035年中國
的消費市場規模將達到歐美的總和。在國家大力推動國內國際雙循環戰
略中，消費板塊將成為市場關注的重點。中原證券建議，投資者宜圍繞
雙循環新格局積極布局長線機會，以內需擴張為抓手，布局中長線投資
機會。擴大內需將利好家電、電子、家居等大消費板塊，以及食品飲
料、建材、交通運輸等。同樣，中金也持類似的觀點，認為未來五年主
要依靠內需的大消費板塊將可能會有更穩定的表現，包括建材、食品飲
料等。而東北證券認為，隨着人口老齡化趨勢加劇，未來醫療消費需求
將繼續釋放。

中國數字經濟正在迅猛發展，其
中電商表現尤其亮麗，今年「雙十
一」，阿里天貓和京東分別錄得
4,982億元(人民幣，下同)和2,715
億元的銷售收入，同比增長26%和
32%，較傳統零售實現巨大的飛
躍。

令雙循環更易實現
《中國數字化之路》報告近日對

外發佈，該報告由中國（深圳）綜
合開發研究院新經濟研究所執行所
長曹鍾雄及其團隊執筆。曹鍾雄表
示，疫情席捲全球，充分展示了數
字經濟的強大生命力，進一步凸顯
數字化是面向未來的最大確定性。
在當前更加逆風逆水的國際環境和
「雙循環」發展格局下，數字經濟
在突破美國圍堵、暢通「雙循環」
中的作用更加凸顯。未來在數字循
環建設中，站在歷史新方位，中國
需要打造一批「數字循環」的超級
鏈接者：鏈接商品和服務、鏈接企
業與個人、鏈接政府和市場、鏈接
國內與國外、鏈接方方面面，在這
樣的鏈接中開啟中國的數字化之
路。
不過，數字經濟也面臨一些風

險和挑戰，全國政協常委、經濟
委員會主任，原中國銀行業監督
管理委員會主席尚福林日前在第
11屆財新峰會上表示，無論傳統
的金融業態，還是新興的如螞蟻
金服這樣的金融業態，都應該遵
循金融業的一些基本規律，既要
提高市場效率，也同時需要防範
風險。此前，螞蟻集團原本計劃
在香港和上海科創板同時上市，

但後因金融風險等原因
而暫停上市。

前海開源基金首席經濟學家楊德龍表
示，十九屆五中全會提出了2035年九大
遠景目標，為未來的發展指明了方向。
「十四五」規劃將是我國實現現代化重
要的五年，也會對很多行業產生機會。
建議投資者從中去挖掘一些受益於政策
支持、能夠持續增長的一些好的行業、
好的公司，從而發現未來五年的機會。
並強調，未來圍繞「十四五」規劃布
局，消費和科技仍然是主要的投資主
線。

優質股票不怕長期持有
他稱，目前市場持續調整，如果投資
者擔心市場可能會出現進一步的調整，
可以通過分批抄底的方式去配置與「十
四五」規劃相關的優質股票，包括新能

源、數字經濟和半導體等，「不要急於
入場或者是低位割肉，做投資的還是要
着眼於中長期，從基本面的角度去選擇
業績優良的公司來進行配置。投資者要
奉行價值投資而非投機，做好公司的股
東，才能在市場價格波動時保持一個良
好的心態。只要公司的基本面沒有惡
化，或者是你沒有找到更好的股票，以
及估值泡沫不是特別大，就沒必要去賣
出手中的優質股票。當然也不能因為短
期的一些反彈就去買一些差的股票。」

機構投資者佔比增加
楊德龍強調，未來A股市場的分化依

然會非常嚴重，好股票還是會繼續受到
資金的追捧，績差股和題材股仍然是無
人問津，這一點是確定無疑的。

隨着A股機構投資者佔比越來越高，
對於好股票的配置需求也在進一步增
加。
隨着大型新經濟企業上市，A股新

經濟企業的市值佔比也會越來越高，
吸引了市場的資金，一些績差股和
題材股可能會進一步被邊緣化。這
一點是A股市場生態已經發生的重
大的變化，未來十年消費和科技仍
然是主要的投資主線。
英大證券研究所所長李大霄表

示，十九屆五中全會公報強調經濟
有質量的增長，注重國內市場更加
優化、雙循環和更高水平對外開放
等，他更加看好藍籌股，而優質的上市
公司將會脫穎而出，吸引長期資金進
入。

除了機構投資者和券商，不少個人投
資者也細心研究「十四五」規劃，在科
技創新、數字經濟和內循環等行業尋找
機會。深圳從事IT業務的張先生表示，
他最近布局相關板塊的個股，今年以來
其股票收益達三成。

新能源內循環股表現俏
張先生告訴記者，早在9月，市場就流

傳「十四五」規劃的大概內容和方向，
他當時就在布局相關個股，投入金額達
數百萬元人民幣。他強調，「投資一定
要緊跟國家大政方針，選擇一些優質標
的。」「十四五」規劃將着重支持自主
創新和雙循環，因此，他看好芯片、新
能源和內循環個股。芯片股他投資了中
芯國際，新能源則投資了從事鋰電池的
欣旺達和光伏的隆基股份；在內循環方
面，他選擇了從事代工生產的立訊精密

和歌爾股份等。這些個股儘管有一些波
動和調整，但總體是震盪上揚。「今年
以來我投資的這些個股收益達到三成，
感覺挺滿意的。」未來他還將根據「十
四五」規劃重點挖掘一些優質個股，通
過低位介入中長期持有獲得收益。

環保數字貨幣股也吸引
「十四五」規劃強調綠色經濟、數字

產業等，從事地產工作的徐先生表示，
他已投資數十萬元人民幣買入了環保、
數字貨幣等相關概念個股，半年來收益
達兩三成。未來他將持續研究和挖掘跟
蹤這些行業因「十四五」規劃帶來的新
機遇，從而獲得更好的收益。他強調，
深入研究優質個股比跟風炒概念要穩健
得多，「十四五」規劃指明了許多投資
的新方向，消費、科技等眾多行業優質
個股也值得長期關注和買入。

投資者提早買芯片股投資者提早買芯片股
累賺三成累賺三成

■■ 分 析 師 認 為分 析 師 認 為 ，，

「「十四五十四五」」規劃中規劃中
提到的集成電路產業提到的集成電路產業
鏈鏈、、光伏新能源產業光伏新能源產業
鏈和數字經濟等新興鏈和數字經濟等新興
產業產業，，將成為新的發將成為新的發

展引擎展引擎。。 資料圖片資料圖片


