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英國

美國

9月經季調經常賬收支，前值順差199.4億

11月總工業訂單差值，前值負34

初請失業金人數(11月14日當周)，預測70.7萬，前值70.9萬

初請失業金人數四周均值(11月14日當周)，前值75.525萬

續請失業金人數(11月7日當周)，前值678.6萬

10月成屋銷售年率，預測645萬戶，前值654萬戶

10月成屋銷售變動，預測-1.2%，前值+9.4%

金匯錦囊
英鎊：將反覆重上1.3400美元水平。
金價：將暫上落於1,850至1,900美元。
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英鎊上周尾段持穩1.3105美元水平後走勢
偏強，本周早段連日擴大升幅，周三曾向上
逼近1.3300美元水平1周高位。市場仍在等
候歐盟與英國的貿易談判結果之際，美元指
數過去1周持續下跌，周三更一度回落至
92.21水平1周低點，跌幅有進一步擴大傾
向，加上歐元兌英鎊交叉盤過去兩個月均處
於反覆下跌走勢，並從上周五的0.9000水平
逐漸走低至周三的0.8940水平，對英鎊構成
支持。
另一方面，英國本周三公布10月份消費
者物價指數年率回升至0.7%，是3個月以來
高點，符合英國央行對通脹水平未來1年將
逐漸回升的預期，帶動英鎊一度挨近1.3300
美元水平。此外，英國上周四公布第3季
GDP按季上升15.5%，較第2季的負19.8%
顯著改善，更是3個季度以來首次呈現正增
長，同日公布的9月份GDP則按月增長
1.1%，遜於8月份的2.1%增幅，主要是服
務業指數升幅放緩至1%，不過數據顯示英
國經濟依然是連續5個月呈現成長。

鮑威爾言論偏鴿美元指數受壓
美國本周二公布10月份零售銷售按月上
升0.3%，大幅遜於9月份的1.6%升幅，不
利美國第4季經濟表現，而美國聯儲局主席
鮑威爾在同日的發言繼續偏鴿，將增加美元
指數的下行壓力。預料英鎊將反覆重上
1.3400美元水平。
現貨金價本周初受制1,899美元水平後連
日偏軟，周三曾回落至1,871美元附近。雖
然市場對新冠疫苖前景樂觀，抑制金價表
現，不過美國新冠疫情惡化，不利第4季經
濟，不排除聯儲局將採取進一步寬鬆行動，
抑制金價回落幅度。預料現貨金價將暫時上
落於1,850至1,900美元之間。

A股明年展望維持審慎樂觀

企業盈利方面，多數A股公司於第
三季度的營利能力持續復甦，但

行業差異仍十分顯著。整體來說，A股
公司的盈利在非金融業的大幅帶動下
於第三季度重回正增長，部分上游及
中游周期行業的盈利增長步伐在需求
回暖、復工順利，以及國際大宗商品

價格反彈下加快。此外，汽車及新能
源行業也出現強勁的盈利增長。相
反，航空、餐飲及旅遊等行業持續受
疫情影響，盈利表現維持負增長的狀
態。
金融行業方面，整體盈利雖於第三

季度重回正增長，但銀行業仍處於負

增長區間。

流動性明年料仍偏寬鬆
目前，各項數據均顯示流動性已經

到達最寬鬆的時候，但我們認為流動
性緊縮的轉捩點尚未出現。因此，市
場的流動性於今明兩年仍可望維持相
對寬鬆狀態。
內地股市在進入八月份後便開始橫

行調整，預期市場於第四季度將持續
呈現震盪格局。
行業方面，次產業估值走勢持續分

歧。我們認為，目前新舊經濟股票的
估值差距不會在短時間內顯著收窄。
展望明年，新經濟股票仍將受惠於經
濟結構轉型、政策引導等因素，因而
有較佳的基本面表現。
我們持續看好科技產業中的信息安

全、網絡安全、雲計算等相關個股。

雖然與國際科技巨頭競爭仍然激烈且
存在不確定因素，但在地緣政治風險
逐步釋放下，整體行業長期展望仍然
良好。

持續看好科技產業個股
此外，醫療保健行業目前整體估值

雖然不低，但在近期整理後下行風險
不大，醫療服務、藥店等具有獨佔性
優勢或競爭結構較佳的藥物或器械行
業，長期表現依然可期。
大消費板塊則持續看好與休閒食

品、飲料，以及新能源車領域相關的
公司。金融地產方面，目前估值雖然
便宜，但因低利率環境持續及政策調
控力度明確，股價向上空間可能不
大。此外，部分光伏及家電公司雖然
盈利增長強勁，惟估值已達歷史高
位，投資者宜留意回吐風險。

投資攻略投資攻略

受到海外疫情升溫以及美國大選前的不確定因素

影響，內地股市於10月份持續橫行整理，滬深300

指數單月上漲2.4%。在非必需品消費當中，汽車

及新能源車產業在強勁的銷售數據帶動下，表現明顯較其他行業

優勝，家電及傢具等行業亦受惠於新屋完工速度加快，而錄得不

錯的表現。然而，房地產行業受到政策緊縮的負面影響，表現相

對落後。整體來說，市場投資氣氛於十月份持續維持保守的狀

態。 ■施羅德股票基金經理 張曉冬

美元指數偏淡基調加重
出擊金匯

; 英皇金融集團 黃楚淇
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美元本周持續承壓，美國零售銷售數據欠
佳；而華盛頓亦未推出新的財政刺激措施，這
使得美聯儲12月會議存有懸念，有作進一步
寬鬆政策的壓力。美聯儲主席鮑威爾周二表
示，經濟復甦還有很長的路要走。
然而，疫情加劇或會對美元構成支撐，新冠
病例激增已導致美國住院人數創紀錄最高，當
局開始對聚會實施新的限制；日本、韓國和澳
洲爆發新疫情也令當局感到不安。
當地媒體報道，東京的單日感染人數再創
新高，東京正準備將警戒級別提升至最高級
別四級，這將涉及要求一些企業縮短工作時
間。
美元指數方面，技術圖表見RSI及隨機指數

維持下行，並探試着本周一直守穩着的92水
平，另一支持關鍵則為9月1日低位91.74，倘
若此兩區明確失守，料美元指數將會打破8月
以來的低位盤整格局，開展新一浪下跌行情。
預計下行目標將會看至90關口以至89。

至於阻力位預估在93.20，下一級在100天
平均線93.70，在本月初美指亦曾上探此指標
而未有突破。
關鍵阻力參考9月高位94.75，後市需上破
此區才可擺脫美指整體弱勢。

紐元兌美元挑戰0.7阻力
紐元兌美元走勢，匯價於上周早段突破9月
份以來未有突破的0.68關口，雖然其後一度出
現回挫，但亦剛好在0.68上方尋獲支撐，形成
了一記技術後抽，更好地確立紐元將開展新一
浪升勢。
當前阻力預估在0.70關口，估計在此關口將

會面臨頗大程度的阻礙，由2018年12月至到
2019年3月，大致曾三度上探此區，但最終亦
在未能作出突破下，延伸其後的顯著下挫，故
此，當前考驗此區變得相當重要，若後市可破
位，料可引發較大的上升動力，延伸目標看至
0.7060及0.7180水平，進一步看至0.74。
不過亦要警惕着若0.70關口若遲遲未許突

破，則會醞釀調整風險，支持位回看0.68及
100天平均線0.6650水平。
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■責任編輯：黎永毅

20202020年年1111月月1919日日（（星期四星期四））

2020年11月19日（星期四）

2020年11月19日（星期四）

特 刊
■美元指數反覆受壓下，紐元持續強勢。 資料圖片
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鍾南山院士團隊初步發現
白雲山復方板藍根可體外抑制新冠病毒

當天研討會上，圍繞「板藍根二次開發研究」主題，鍾南山院士等專
家分別作報告。

鍾南山院士在報告中提到，板藍根一直是南藥的特色，經過十多年的聯
合攻關，白雲山板藍根具有很好的預防病毒進入細胞的作用、有抗炎的作
用，即板藍根具有抑制病毒侵入等藥理作用。新冠發生以來，研究團隊十
分重視南藥的抗新型冠狀病毒的研究，結合臨床實踐的有益經驗，與廣藥
集團合作對旗下10個企業的16個已上市中成藥系統開展了抗新型冠狀病
毒的體外藥效篩選，發現了白雲山複方板藍根顆粒、口炎清顆粒等廣東家

喻戶曉的名優中成藥顯示不同程度的體外抑製藥效，為廣東中醫藥界抗新
冠狀病毒藥物的深入研究和臨床應用注入新動力。

白雲山板藍根科研產業化將落戶澳門
為廣藥澳門國際總部成立後首個落地項目

當天會上，廣藥集團旗下白雲山和黃中藥與廣藥集團（澳門）國際發展
產業有限公司、廣州呼吸健康研究院和澳門科技大學正式簽訂「白雲山板
藍根研究成果澳門轉化備忘錄」，宣布白雲山板藍根、複方板藍根科研項
目將在澳門進行產業化。
據透露，該項目的總體開發思路主要包括了白雲山板藍根顆粒按工藝有

質的改變進行改良型新藥開發，以及複方板藍根顆粒按工藝無質的改變進
行同名同方藥開發，以實現板藍根顆粒和複方板藍根顆粒的整體技術、質
量、療效提升和產品升級換代。
廣藥集團黨委書記、董事長李楚源表示，將以這次項目為抓手，不斷深

化粵港澳醫藥健康產業創新合作，積極作為助力粵港澳大灣區建設。「廣
藥集團的國際總部落戶澳門，從全產業鏈進行佈局，不斷創新，把中藥通
過澳門，走向世界。」他在10月19日央視《新聞聯播》採訪中提到。
據悉，今年1月，廣藥集團國際總部落戶澳門，定位為廣藥國際化業務
的對外窗口，致力打造引領粵港澳、輻射東南亞和葡語系國家，具有國際
競爭力的醫藥產業新增長極，旨在深化粵港澳大灣區醫藥領域合作，助力
澳門經濟適度多元發展。

作為廣藥澳門國際總部成立後首個落地項目，本次板藍根、複方板藍根
科研產業化受到合作各方的期待。鍾南山院士表示：「白雲山板藍根是最
能夠代表澳門與內地科研合作的一個重要突破口，廣藥集團、白雲山和黃
為澳門的發展、橫琴的發展做出了突出貢獻，希望項目能加快推進，只爭
朝夕。」

10月13日，「粵澳呼吸道病原體新藥聯合研究中心」第

四次理事會白雲山板藍根澳門轉化研討會暨合作簽約儀式在

廣州舉行。會上，中國工程院院士鍾南山透露，聯合研究團

隊系統開展了一系列南藥抗新型冠狀病毒的體外藥效篩選，

發現白雲山復方板藍根顆粒和口炎清顆粒等顯示出體外抑製

藥效。 文/黃燕

廣藥白雲山板藍根最新研究成果將在澳門產業化
鍾南山院士任首席科學家鍾南山院士任首席科學家

■中國工程院院士鍾南山在會上發言。

■白雲山板藍根研究成果澳門轉化備忘錄正式簽約。

■廣藥集團黨委書記、董事長李楚源接受央視記者採訪。

（客戶供稿）


