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美股上周五造好，三大指數同升逾1%，全

周道指累升逾4%、標指累升2.2%，但納指

卻累跌0.6%，顯示資金有跡象從新經濟股流

向傳統經濟股。有美國投行的分析師認為，

美國疫苗研發進度理想，為市場帶來新憧

憬，但強調投資者不能忽視疫情在歐美的嚴

重程度，特別是不少歐洲國家已重拾封禁措

施，直言美國政治不明朗及疫情問題，仍會

繼續左右後市表現。市場人士稱，港股市場

的資金也在回流傳統經濟股，但由於後市有

太多不確定性，對恒生指數短期上升空間有

限。

■ 港股上周五變動不大，但資金換
馬情況顯著，專家提醒後市前景未明
朗化。 資料圖片

專家警告恒指上升空間有限
大市氣氛略好轉 資金換馬至傳統經濟股

美國總統大選投票結束，
市場預期民主黨拜登將順利
入主白宮，而共和黨將仍然
控制參議院，令市場風險偏
好受提振。雖然歐美疫情再
度惡化，但美國有製藥公司

上周宣布新型肺炎疫苗第三期臨床測試中期
結果，當中的進展較預期更有效，並稱今年
底將推出五千萬劑疫苗，明年則大量投產。
雙重好消息刺激下，股市備受追捧。市場憧
憬疫苗面世後歐美經濟有望再度重啟，令資
金從高增長科技板塊轉至中小型股、高息板
塊及價值股，能源、金融，地產等大幅反
彈。受惠疫苗的預期改變，筆者相信短期內
此等股票仍將為市場焦點。然而，市場熱烈
的投資氣氛，似乎卻未有考慮到一些仍然存
在的風險因素。

倘民主黨控制兩院勢加稅
例如美國喬治亞州參議員的議席仍然未有

確定的勝利者，需要在明年一月初重選，若
民主黨候選人拿下議席，將令其政黨同時控
制參眾兩議院，出現市場所謂的「藍浪」，
且有可能會有大幅加稅等不利股市之政策通
過。同時，需留意疫苗的真正面世時間，而
且何時可以大規模接種仍有不確定性。經過
一輪急升後，美股不能排除或會經歷調整
期。

通脹升 長債息率或攀升
另一方面，筆者預期市場目前偏好風險資

產相對較不利美元投資級債券表現，而於通
脹預期大幅升溫下，美國長債息率亦可能進
一步攀升。加上預期聯儲局明年可能將不繼
續大量購買美債，債券投資部署更應分散地
區，如可考慮加入新興國家等估值相對較低
的債券市場，和分散風險至非美元債券，甚
至分散組合至一些對經濟增長變化敏感度高
的高收益債券。當然高收益債乃為高風險資
產，波動性相對一般債券高，投資者仍需關
注個別企業基本面及現金流情況。
（以上資料只供參考，並不構成任何投資建議）

香港文匯報訊 深圳證券交易所總經
理工作報告指出，深交所下一步的工
作思路是立足灣區、面向國際，實施
高水平雙向開放，包括建設粵港澳大
灣區債券平台，探索實現灣區債券市
場互通。繼續推進技術基礎設施跨境
合作，努力為全球市場參與者提供綜
合性服務。

建粵港澳大灣區債券平台
據刊於深交所網頁的報告，深交所

會制定新時期發展規劃，圍繞國家「十
四五」發展規劃和全面深化資本市場改
革各項部署，抓緊研究制定符合深交
所定位、特點的「優質創新資本中心
和世界一流交易所」建設方案。深入

推進落實全面深化資本市場改革和先
行示範區綜合授權改革重點任務，全
力保障創業板註冊制平穩運行，做好
全市場註冊制準備工作，推進基礎設
施領域公募REITs試點工作。

推進基建REITs試點工作
深交所指出，將深化對實體經濟供
需兩端研究，加大創新產品研發力
度，進一步豐富債券品種，規範拓展
ABS 產品，穩步推進公募 REITs 產
品。做大做強核心ETF產品，豐富主
題類、行業類ETF產品，提升深市標
杆指數影響力。加強市場培育服務，
完善全周期投融資服務體系。
另外，深入推進數字化發展。迭代

發展數字化監管與服務平台，建設新
一代信息平台，全面提升科技化、智
能化水平。打造國際領先的數字化基
礎設施，以世界一流標準建設南方中
心，優化拓展金融數據交換平台，加
快行情數據服務平台建設。強化前沿
科技成果研究與運用，增強開放協作
能力，推動構建行業數字化共享新生
態。
同時，加快統一風險管理平台建

設，充分運用AI計算、大數據分析等
多種工具，提升風險監測、分析、預
警能力，努力做到風險應對走在市場
曲線前面，持續做好重點領域風險防
控。提升交易所治理體系和治理能力
現代化水平。

在美上市的港股預託證券(ADR)走勢與美股類似，
騰訊(0700)、小米(1810)的ADR，以及阿里巴巴

(9988)和網易(9999)在上周五美股都報跌；向好的大都是
傳統股份，包括滙控(0005)及新地(0016)等。根據指數的
表現預測，今日大市有望高開約60點上試26,200點水
平。
第一上海首席策略師葉尚志指出，在肺炎疫苗研發有
新突破下，市場提高了經濟復甦的預期，亦將目光從新
經濟股轉回傳統經濟股身上。上周大市成交顯著大增，
顯示資金「換馬」的手影。他認為，若大市成交保持高
水平，後市可維持正面預期，但由於新經濟股的資金會
陸續轉出，故市況也未可擺脫現有的整固格局。他表
示，在市場今番重新配置「注碼」的大動作中，相信估
值將是股份的重點衡量標準；並認為無論是新經濟股還
是傳統經濟股，估值偏高的皆會受壓，故建議投資者在
操作上要注意追高風險。

港股26500關阻力大
耀才證券研究部總監植耀輝則指出，恒指近期雖跟從

美股上升，但後市有太多不確定性，故他對短期走勢有
所保留，預期恒指在26,500點水平再升的空間已不大，
一旦外圍出現利淡消息，特別是美股走勢突然轉差，或
會推低港股走勢。
對於資金正流出新經濟股，植耀輝卻對新經濟股仍抱

信心，指個別股份如騰訊，基本面仍不俗，部分大行更
將該股目標價提升至700元之上，故長線可考慮繼續持
有，甚至趁低吸納。至於舊經濟股份，則可留意股價仍
落後的股份，如長和(0001)等，以及未來仍有希望繼續
受惠中概股上市的港交所(0388)。

百威染藍 料有利股價
另外，恒指公司上周五宣布將美團(3690)、百威(1876)
及安踏(2020)染藍，市場關注有關股份表現。光大新鴻
基財富管理策略師溫傑表示，恒指成份股今次換馬，當
中百威可算「爆大冷」，加上其股價仍屬偏低，因此今
次染藍可望帶來炒作和明顯的資金流入，料該股短線上
望 26元。不過，美團自上次季檢後，股價再累升
39%，他認為現價已反映染藍預期。整體港股方面，溫
傑指出，美國大選後的局勢未見明朗，加上敗選的特朗
普對華似乎更強硬，情況令市場意外，料港股本周將在
25,500至26,500點上落。

香港文匯報訊（記者顏倫樂）新盤攤薄購買力，加
上疫情有反覆轉差跡象，影響二手樓市周末成交。根
據中原地產統計市場成交，過去周末（11月14日至11
月15日）十大屋苑錄得13宗買賣，按周下跌13.3%。
中原地產亞太區副主席兼住宅部總裁陳永傑表示，
新界新盤持續熱銷，發展商亦即時加推單位應市，令
向隅客未有大批回流至二手市場，二手交投未能即時
受惠。另一方面，新冠疫情反反覆覆，政府再次收緊
限聚令，影響睇樓活動，二手交投略為受壓。
事實上，近日二手交投造價明顯受壓，各區均出現
蝕讓或減價成交，其中紅磡環海．東岸1C座高層E
室，實用面積241方呎，開放式間隔，消息指以508萬
元成交，呎價21,079元。原業主於2015年10月以約
516.2萬元買入單位，持貨5年至今，賬面虧損約8.2
萬元，單位貶值約1.6%。

緻藍天減價200萬
而將軍澳緻藍天及沙田碧濤花園均錄減價個案。利
嘉閣地產黃金欽表示，市場近日錄得緻藍天2座低層
RA室易手，實用面積約807方呎，今年8月原叫價
1,200萬元，最終於日前以1,000萬元以交吉形式成功
易手，減價200萬元或17%，實用呎價約12,392元。
另外，世紀21奇豐物業吳元利表示，沙田碧濤花園3
期峰景閣高層D室，實用面787方呎，單位5個月前放
盤叫價1,080萬元，其後累減175萬元或16%，終以
905萬元沽售，實用面積呎價11,499元。
除中原外，美聯物業分行統計過去末10大藍籌屋苑

成交，共錄得13宗買賣成交，按周下跌約13.3%，惟

仍連續15周維持雙位數水平。美聯物業住宅部行政總
裁布少明表示，美國大選結果已近落實，政局及經濟
前景料逐漸明朗，低息環境持續利好本港樓市發展，
預期市場信心穩步回復。本周末繼續有新盤發售，銷
售表現理想，預料11月下半月發展商推盤攻勢持續，
刺激大市氣氛。有待盤源補充及新盤向隅客回流，二
手成交表現料平穩向好，年底前二手樓價有望上升3%
至5%。
利嘉閣地產統計，過去周末十大屋苑錄18宗買賣個

案，較再上一個周末的11宗，按周增加7宗或64%，
連續7個星期企穩雙位。
利嘉閣地產總裁廖偉強表示，多個新盤銷情暢旺，

部分向隅客回流二手市場，加上最近新冠疫苗研發有
重大突破，市場情緒轉趨樂觀，資金加快流入樓市，
刺激周末指標屋苑交投大幅造好。雖然本港近日新冠
疫情較為反覆，但由於二手業主維持一定議價空間，
故資金仍希望把握機會「撈貨」入市，料後市保持穩
中向好。

疫情暫抑壓購買力
而香港置業十大屋苑於本周末兩日錄得11宗成交，

較上周末7宗升約57%。香港置業行政總裁李志成表
示，市場利好因素浮現，買家入市信心增強，發展商
加快推盤，亦帶旺樓市氣氛。李志成續說，雖然疫情
下經濟面對壓力，失業率進一步上升，政府亦再度收
緊防疫措施預防疫情惡化，不過置業剛需持續，市民
對後市仍有信心，相信若疫情持續緩和，料樓市交投
穩中向好。

香港文匯報訊 (記者顏倫樂) 新盤於上周六持續熱
銷，大圍站柏傲莊II 次輪推售343伙全數售罄，但紅
盤現象似乎只局限柏傲莊銷情。昨日進行第3輪銷售
之屯門帝御．星濤，銷情已不似預期，推售的123
伙，消息指最後只賣出33伙，佔第3輪可售單位的
27%。而總結過去周末，雖然一手市場錄得444宗交
易，表現亮眼，但當中柏傲莊II就佔了78%。
香港小輪及帝國集團合作發展屯門青山灣帝御．星

濤，昨日進行第3輪銷售，涉及123伙，此前項目收到
3,689票，以推售123伙計，超額近29倍。然而如此高
收票下，昨日項目銷情卻未如理想，消息指最後只售
出約33伙，佔第3輪可售單位的27%。
據了解，第3輪的123個單位，實用面積由192至

996方呎，間隔開放式至四房不等，折實售價則由約
343萬至1,555.7萬元，折實呎價介乎約13,723元至
21,442元，折實平均呎價15,131元。至於其他新盤，
周日成交只得零星的13宗。

柏傲莊II佔新盤成交78%
總結周末兩日，雖然一手市場錄得444宗交易，但

當中新世界夥港鐵合作大圍站柏傲莊II，於上周六賣
出343宗，佔了78%。
反映最近新盤熱銷的現象，更多集中在某新盤，事

實上其他盤於周六日成交並不算突出，總結11月上半
個月，一手盤已沽1,335伙，為今年新盤銷情最旺的
半個月。

柏傲莊獨旺柏傲莊獨旺 帝御帝御．．星濤僅售星濤僅售2727%%新盤搶客新盤搶客 十大屋苑成交跌十大屋苑成交跌1313%%

深交所將探索實現灣區債券互通
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■ 專家建議，換馬股份要考慮估
值及前景，可趁低買騰訊。資料圖片

■ 新盤成交以大圍站柏傲
莊 II最搶鏡，佔周末兩日
78%成交。 資料圖片

■■深圳證交所外觀深圳證交所外觀。。

本港ADR上周五於美國表現

股份

匯控(0005)

中移動(0941)

中海油(0883)

中石化(0386)

聯通(0762)

國壽(2628)

中石油(0857)

騰訊(0700)

友邦(1299)

建行(0939)

阿里巴巴(9988)

小米(1810)

■製表：記者 周紹基

ADR美國
收報(港元)

38.04

49.17

8.59

3.53

4.96

17.62

2.42

592.83

85.97

5.98

252.80

24.13

較上周港
股變化
(%)
+2.12

-1.66

+0.59

+0.28

-0.40

+0.69

+0.41

-1.52

+1.44

+0.03

-1.63

-0.50


