
金匯錦囊
紐元：紐元將暫時上落於67.50至69.50美仙
之間。
金價：現貨金價將暫時徘徊1,860至1,890美
元之間。

投資攻略投資攻略

A股前期受壓抑，近來重拾活力，外資回

流、成交量能回升。統一大龍騰中國基金經理

人陳朝政表示，主要原因是原先市場擔憂的不

確定性逐漸消失，包括美國總統大選已有初步

結果、「十四五」規劃底定、新冠疫苗即將問市，在美中摩擦趨

緩、外貿與內需持續回暖、外資回流三大利好支撐下，市場信心

回升，大盤將走向欣欣向榮，指數可望緩步墊高。 ■統一投信
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根據Wind資料統計，作為外資投
資指標的滬深港通北向資金在8

月至10月因觀望而呈淨流出約347.78
億元人民幣(下同)，11月以來8個交易
日內即淨流入360.76億元，A股各月
份的每日平均成交金額，也從9月、
10月的7,680.17億元、7,455億元上升
至8,747億元，內外部資金皆有同步
回籠。

內外資金同步回流
陳朝政指出，進一步看A股投資內

涵，內地市場雖仍長期存在着政策風
險，但是民間企業及消費市場仍存在
巨大的成長活力及空間，剛結束的雙
11消費節，包括天貓、京東在內的各
家網絡電商銷售總額大幅創高，中國
也建立全球最完整的新能源汽車產業
供應鏈，顯示疫情結束後，中國可望
成為全球復甦力度最強勁的市場。
近期政策走向制度化與建立新法

規，例如官方新推出電商反壟斷法，
短期內或將衝擊行業股價表現，中長
期看，企業走向會更分化，投資A股
需更深入研究個股，以選股為重，有
研究團隊優勢的主動選股基金，表現
將有機會優於大盤。

內循環利科技產業
看好方向上，「十四五」規劃以內

循環、科技自立自強為目標，未來擴
內需、促消費是關鍵，加上美中關係
和緩，有利科技產業與蘋果供應鏈。
半導體主要看好上游的雲端計算與網
絡技術，優於製造端。
特斯拉在上海設廠自製自銷，在電

動車製造與售價皆有競爭優勢，樹立
了標杆，產生鯰魚效應，激活了電動
車產業，相關供應鏈與商機將擴大。
此外，高端消費以及外資長期流入會
重點着墨的各企業領頭羊，皆是長線
看好標的。

紐元本周初守穩67.80美仙水平，走勢連
日偏強，重上68美仙，周四曾向上逼近
69.15美仙水平逾19個月以來高位。新西蘭
央行本周三政策會議維持指標利率在
0.25%，資產購買規模保持在1,000億紐元
不變，不過卻宣布將於12月份開始提供額
外的貸款計劃以降低銀行業的資金成本。雖
然新西蘭央行的會後聲明表示仍在考慮負利
率措施，不過央行在同日公布的11月份貨
幣政策報告中把第4季的按季通脹率預測上
調至0.2%，高於8月份預期的0.0%水平，同
時將明年首季的通脹率亦調高至0.2%，高於
早前的負0.2%水平，預示通脹在未來數月的
下行風險有減退傾向，該因素反而增加市場
對新西蘭央行將繼續保持利率政策不變的預
期，有助紐元現階段高位徘徊。

美元反彈料抑制紐元升幅
另一方面，新西蘭第3季經濟按季為負
12.2%，好於央行早前預期的負14.3%後，
央行已迅速在11月份的貨幣政策報告中上
調第3季經濟增長預測至13.4%，高於早前
評估的12.2%，預示新西蘭統計局下月17日
公布的第3季GDP將顯著改善。不過美元
指數本周呈現反彈，抑制紐元升幅，預料紐
元將暫時上落於67.50至69.50美仙之間。

觀望美大選後續 金價續承壓
周三紐約12月期金收報1,861.60美元，較

上日下跌14.80美元。現貨金價周三受制
1,884美元附近阻力走勢偏軟，周四大部分時
間處於1,862至1,873美元之間。美元指數本
周初顯著回升，帶動金價急跌之後，現貨金
價近日的反彈仍然受制1,890美元附近阻
力，加上市場仍在觀望美國總統大選的後續
發展，抑制金價波幅，預料現貨金價將暫時
徘徊1,860至1,890美元之間。
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央行上調增長預測 紐元高位徘徊
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動向金匯

馮強

周四匯市大致處於窄幅整理，投資者降低
對新冠疫苗的樂觀預期，因疫苗不大可能避
免歐洲和美國冬季悲觀的情勢。歐洲已經在
努力應對激增的感染病例和新的社會限制，
這促使德國政府經濟顧問委員會下調了明年
的增長預期。紐約已經下令酒吧和餐館提前
關門，因為美國病例又創下紀錄。
美元兌瑞郎走勢，在本周一勉力扳回至

0.90 關口上方後，匯價一路回升，並帶動
RSI 及隨機指數亦自超賣區域回升，或見美
元兌瑞郎有再次闖高的傾向。當前一個重要
阻力在100 天平均線，此前於上周及九月份
匯價亦未能上破100 天平均線，目前100 天
平均線處於0.9185，暫且匯價仍居於此區下
方，但若後市可作出突破，料或會展開較顯
著升勢。
上望目標先為0.93水平，亦即為9 月底未

能上破的重要關口。倘若以3月高位0.9903
起始的累計跌幅計算，38.2%的反彈幅度可
至0.9345，擴展至50%及61.8%則會分別看
至0.9450及0.9560水平。支持位將會繼續留

意0.90的重要心理關口；較大支持將會看至
0.8850 以至0.87 水平。
周四公布的數據打壓英鎊下跌，數據顯示

英國9 月經濟較前月增長1.1%，增速慢於預
期的1.5%；另一數據顯示，英國7-9 月國內
生產總值(GDP)較前季增長速度創出15.5%的
最高紀錄， 但也略微遜於預估的15.8%增
長。
另外，官方公布的染疫死亡人數突破5 萬

人，給周一輝瑞宣布試驗性疫苗療效的正面
消息蒙上了陰影。此外，英國和歐盟的貿易
談判看來要再次超過截止期限，英國在12 月
31 日過渡期結束前無法達成貿易協議的可能
性增大。

下方支持料於1.30關口
英鎊兌美元走勢，技術圖表所見，RSI 及

隨機指數自超買區域掉頭回落，預估料英鎊
短線將會重新調整。下方支持先看1.30關
口，關鍵為100 天平均線，自10 月以來一直
守穩，包括本周亦是連日險守此區上方，目
前100 天平均線位於1.2930 水平，但要慎防
此區一旦失守，英鎊或引延較顯著跌幅；下
一級支持估計為1.2670 以至1.25 水平。至
於阻力看至1.3320以及1.35 關口。
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