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10月英國零售業聯盟(BRC)同店零售銷售年率，前值+6.1%
第三季按國際勞工組織(ILO)標準計算的失業率，預測7.5%，前值7.1%
10月請領失業金人數，前值增加2.80萬
按國際勞工組織(ILO)標準計算的失業率(截至9月的三個月)，預測4.8%，前值4.5%
就業崗位變動(截至9月的三個月)，預測減少13.5萬個，前值減少15.3萬個
平均每周薪資所得年率(截至9月的三個月)，預測+1.0%，前值+0.0%
平均每周薪資所得年率(不包括獎金) (截至9月的三個月)，預測+1.5%，前值+0.8%
11月ZEW經濟景氣指數，預測40.0，前值56.1
11月ZEW經濟現況指數，預測負65，前值負59.5
10月NFIB小企業信心指數，前值104.0
9月JOLTS職位空缺，前值649.3萬個

金匯錦囊
加元：美元兌加元將反覆走低至1.2850水平。
金價：將暫徘徊於1,880至1,920美元之間。

美國藥廠輝瑞(PFIZER)及德國生物科技公
司BioNTech合作研發的新冠疫苗周一傳出
好消息，第三階段的大型測試數據顯示，疫
苗對保護效用高達90%。專家曾稱，疫苗效
用達50%至60%已屬可接受。環球金融市場
隨即受到利好消息提振，美國道瓊斯指數期
貨升逾1,500點，商品貨幣亦普遍走高，澳
元兌美元升見七周高位，紐元兌美元升見一
年半高位，加元亦升至1月以來最高水平。
美元兌加元上周初止步於1.34關口之下，

並在之後持續走低，此前匯價於9月至10月
已連日在1.3420附近受阻；而技術圖表見
RSI及隨機指數亦告掉頭回落，MACD指標
亦下破訊號線，示意美元兌加元短線有機會
再復下試。支持位先會參考1.29及1.2770。
另外，自9月至今匯價走勢已形成了一組雙
頂形態，以形態幅度計算，技
術下延目標可至1.2680水平。
阻力位預計在1.31及25天平
均線1.3170，關鍵阻力仍會繼
續留意1.3420水平。
美元周一企穩；受拜登贏得

美國總統選舉的消息影響，美
元稍早跌至10周低位。歐元
兌美元持於1.19下方水平。數
據方面，德國9月出口增幅大
於預期，正當德國努力設法避
免經濟陷入雙底衰退之際，對
外貿易在步入第四季之前為經
濟提供了一大提振。歐洲央行

總裁拉加德周四將發表談話，屆時歐洲應對
第二波疫情的財政及貨幣政策將成為關注焦
點；目前疫情已經引發多國實施新的防疫限
制。

歐元正處於超買區域
歐元兌美元走勢，圖表可見，RSI及隨機

指數正處於超買區域，近月匯價一直向上受
制1.19水平，若當前依然未能衝破此關口，
估計歐元將見回調風險。較近支持先看
1.1770，關鍵料為1.16水平，分別於9月份
及上周歐元兩度止步於此區後回升，故可望
歐元短線有機會再探試此區，倘若失守，料
歐元沽壓隨之加劇。黃金比率計算，以自4
月 24 日低位 1.0725 起始累計漲幅計算，
38.2%的回調水平看至1.1520，進一步擴展
幅度至50%及 61.8%將分別看至1.1370及
1.1220水平。至於向上較大阻力料為1.20關
口以至1.2130水平。

美大選情勢明朗 風險債短線有機

美國總統選舉開票過程曲折，雖其
間雜音紛飛，但因市場對於民主

黨領先情勢反應正面，並期待選後可
能通過的財政支出，激勵多數債券走
揚，其中風險債券明顯優於避險債
券；此外，美聯儲也於5日結束11月
利率決策會議，宣布因經濟前景仍有
部分不確定性存在，故暫不會調整當
前利率，有望維持當前市場資金，並
強調將持續購債政策，對市場情緒帶
來正面效益。
安聯美國短年期高收益債券基金經

理人謝佳伶表示，過去數月以來，包
括美國總統大選與疫情等不確定性使
得部分市場資金持續流向債券資產尋
求避險，其中又以投資級債及政府公
債為主，並使公債殖利率持續被壓
低；截至11月初止，美國公債已來到
約0.65%至0.70%的水位，較去年同期
的1.75%明顯為低，也顯示了市場此
時仍有一定的避險需求。
謝佳伶指出，在債券市場中，風險
性債券如傳統高收益債雖可提供較佳
的年化報酬率，但波動幅度往往也較

大；反之如公債、投資級債等避險債
券則是在擁有較低波動度的同時，可
提供的報酬率也較低。

短年期高收債降波動風險
相較之下，過去在債券市場中較少

受到注目的美國短年期高收益債，則
因受惠於較短的存續期，可降低債券
到期之前可能受到市場利率波動的風
險影響，在布局時若可進一步鎖定評
級較高的券種，更可望進一步控制潛
在的違約風險。
從數據上來看，謝佳伶指出，自金

融海嘯前市場高點起（2008年6月）
至今年第三季之間，全球經歷了包括
金融海嘯、10年最長牛市及新冠疫情
等多空衝擊；而在此期間內，較短年
期（0至5年）的美林美銀評級B-BB
的美國高收益債指數平均年化報酬來
到了6.16%，明顯高於同期美林全球
公債（2.85%）與投資級債(4.43%)指

數表現，且跟漲了全高收指數逾八成
的幅度。
與此同時，美短高指數的年化波動

度(7.06%)卻僅有全高收於同一期間內
的六成，甚至略低於投資級債指數
(7.07%)，為市場上同時擁有高收益債
報酬潛力，以及接近保守債波動度的
少見優質資產。
展望後市，謝佳伶表示，疫情與美
國總統大選是近期影響市場的兩大變
數。雖在情勢逐漸明朗下，選舉風險
有望降低，由於近期全球多處疫情明
顯升溫，相關雜音可能隨時對市場帶
來衝擊。
在疫情與政治變數下，謝佳伶表

示，目前在投資上相對看好基本面穩
健與政策彈性寬鬆的美國，並可聚焦
於低景氣循環產業（如支援服務、商
用租賃等）的優質美國短年期高收益
債，降低利率震盪帶來的影響同時，
也受惠於其能提供的較佳收益。

投資攻略投資攻略

美國總統選舉情勢逐漸明朗，市場情緒趨穩，

風險債券走揚。根據美銀美林引述EPFR統計顯

示，上周包括投資級債、高收益債及新興市場債

等皆迎來資金淨流入，其中投資級債與新興市場債流入金額較前

一周降低，高收益債則是由淨流出轉為淨流入5.2億美元，動能

轉強。 ■安聯投信

加日圓交叉盤偏強 加元擴升勢
動向金匯

馮強

美元兌加元上周初受制1.3370阻力走勢迅速轉
弱，本周初曾走低至1.2980水平10個月以來高位。
美元指數上周持續走勢疲弱，拜登上周六宣布勝

選，紐約期油本周初呈現反彈，輕易回升至每桶40
美元水平，加元進一步擴大升幅。加拿大統計局上
周五公布10月份新增8.36萬個就業職位，失業率回
落至8.9%，主要由6.9萬個全職職位的增幅所帶
動，數據有助第4季經濟表現。
此外，加拿大上周三公布9月份外貿數據，商品

出口值按月上升1.5%，雖然9月份對
美國的出口值按月下跌1.6%，但向其
他地區的出口值卻有10.9%升幅，數
據顯示加拿大出口總值在5個月之間
有4個月呈現增長，對加元構成支
持。
美國上周五公布10月份新增63.8萬

個非農就業職位，失業率回落至
6.9%，數據稍好於市場預期。不過市
場氣氛不利美元表現，美元指數本周
初曾一度向下觸及92.12水平逾兩個
月低點。此外，加元兌日圓交叉盤上
周五持穩78.95水平，本周初急速回
升，一度向上逼近80.60水平4周高

位，有機會向上衝破過去8周以來位於80.50至
80.70水平之間的主要阻力，有助加元表現。預料美
元兌加元將反覆走低至1.2850水平。

避險情緒急降溫 金價炒上落市
上周五紐約12月期金收報1,951.70美元，較上日
升4.90美元。現貨金價本周初向上觸及1,965美元逾
7周高位後遭遇回吐壓力，一度回落至1,901美元水
平。
市場周一傳出輝瑞等的實驗疫苗對預防新冠肺炎

的有效率高達九成，避險情緒急速降溫，美國10年
期長債息率反彈，一度向上逼近0.94%水平，連帶
德國10年期長債息率亦攀升至負0.55%附近兩周高
點，抑制金價表現。預料現貨金價將暫時低位徘徊
於1,880至1,920美元之間。
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輝瑞新冠疫苗見效 提振商品貨幣
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