
■責任編輯：蕭桂煬A17 20202020年年1111月月55日日（（星期四星期四））

2020年11月5日（星期四）

2020年11月5日（星期四）

選前估計拜登大勝 實際差距僅2個百分點

普選票咬緊 民調有落差

各大民調機構汲取2016年民調出錯的經驗後，4
年來已紛紛調整調查方式，希望提升準確度。

但在手機通訊時代，許多靠固網電話進行的民調反饋
率已大不如前。以皮尤研究中心為例，其民調反饋率
從20年前的36%，跌至如今不足6%，部分商業民調
機構反饋率更不足3%，加上不少受訪者屬自願參與
民意調查，統計結果更容易出現偏差。

錄音訪問或較準確
另一個問題是所謂特朗普的「怕羞支持者」。在佛
羅里達州，大多民調機構選前都預測拜登較大機會奪
下，但最終特朗普卻以超過3個百分點勝出，齊齊滑
鐵盧，唯一一個成功預測特朗普可以取得佛州的，是
拉斯穆森民調公司，它的最終民調將特朗普的支持度
定為領先1個百分點。
拉斯穆森的調查方法與大多民調機構不同，它採用
錄音電話方式訪問受訪者。分析認為，特朗普支持者
向來被標籤為種族主義者，因此傾向不對外表達自身
立場，在接受真人電話訪問時，往往因此不願意透露
真正取態，反而會在錄音訪問中說出真話，是拉斯穆
森調查較準確的原因。

■綜合報道

今屆美國大選前，幾乎所有民調都顯示

民主黨候選人拜登在全國領先約8個百分

點，在多個搖擺州份亦有2至3個百分點優

勢，不過昨日點票結果一揭盅，四年前民

調失準的情況又再重演，特朗普不但奪下

多個搖擺州，普選票與拜登的差距更只有

約2%。分析認為，經過4年的研究改善

後，如果今屆民調再次錯得離譜，未來民

調可能便不會再次準確。

投資者一直期望大選能盡快得出結果，消除市
場不明朗因素，但願望明顯落空，除了大量郵遞
選票估計需要最少數日才能點算完畢，總統特朗
普亦已表明準備入稟法院，解決大選爭拗，不明
朗情況恐曠日持久，市場波動難平。
有調查發現，投資者最希望出現「藍色浪潮」，
即民主黨一舉取下白宮和國會參眾兩院，將通過巨
額抗疫紓困方案，重振經濟，但多個搖擺州份形勢
仍未明朗，令大選結果懸而未決。
瑞信集團指出，總統和參院選舉較預期中緊

湊，相信到周五也無法得知誰入入主白宮，籠罩
市場的陰霾將揮之不去，呼籲投資者保持耐性。
ING集團經濟師奈特利認為，特朗普質疑大選存
在舞弊，或引發連串訴訟，至少在未來數周造成
市場波動。
鑑於美國大選形勢未明，資金湧入德國國債避

險，10年期國債孳息率昨日下挫4基點，跌至負
0.671厘，為自3月債市受新冠疫情衝擊後的最
低位。

■綜合報道

憂大選爭議持續 市場料波動

多國反應
德國

■對於美國總統特朗普搶先宣布勝選，德國防長卡
倫鮑爾表示，大選結果尚未塵埃落定，稱特朗普
可能製造「憲制危機」，又形容美國現時情況是
「非常具爆炸性」，情況令人憂慮。她同時承
認，美德關係在過去4年受到嚴重考驗。

■德國財長肖爾茨表示，基於美國目前局勢，歐洲
需強化主權，從而建立基於規則的全球秩序，稱
「我們需把握這個機會，令歐洲強大」。

英國

■外相藍韜文認為，大選較外界預計中緊湊，明顯
存在大量不明朗因素，但他對於美國選舉制度抱
有信心，稱不管何人當選，英美仍會保持良好關
係，將達成極佳貿易協議。

法國

■財長勒邁爾表示，不管大選結果如何，均對歐美
貿易關係影響甚微，稱下屆華府難以改變對別國
的對立態度。

伊朗

■總統魯哈尼表示，對伊朗而言，重要的並非何人
當選，而是下屆華府採取什麼政策，他同時強調
下屆美國總統應尊重國際條約和法例。

路透社/法新社
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上月曾傳出長和（0001）擬出售歐洲無線鐵塔業務的部

分股權消息，長和昨終證實正洽售有關資產。根據公告，

集團正處於與歐洲電信信號塔營運商Cellnex Telecom S.

A.（Cellnex）後期商議階段，擬出售公司間接全資附屬公

司 CK Hutchison Group Telecom Holdings Limited 間接

持有的歐洲電訊基建資產權益，料交易完成後可得款項約

100億歐元（約904億港元），當中包括少數權益夥伴所

佔部分。

■香港文匯報記者 莊程敏

長和洽售歐洲鐵塔權益涉904億
香港文匯報訊（記者 海巖 北京報

道）內地服務業走出疫情繼續加速復
甦，10月財新中國通用服務業經營活動
指數（服務業PMI）升至56.8，較9月
提高2個百分點，連續六個月處於擴張
區間，為2010年8月以來次高(最高為今
年6月的58.4)。財新智庫高級經濟學家
王喆表示，製造業和服務業齊頭並進強
勢復甦，未來數月經濟持續恢復是大概
率事件，歐美疫情反覆是影響未來經濟
走勢的不確定因素。

企業對前景充滿信心
財新服務業PMI上行與統計局此前公

布的服務業PMI改善趨勢一致，但升幅
更為顯著，數據顯示，10月服務業新訂
單指數升至2010年9月後第三高。企業
反映，訂單增長與客戶需求持續恢復、
新產品上市有關。但來自海外的新訂單
連續四個月下滑，多個出口市場疫情反
彈，使出口銷售受挫，10月服務業新出
口訂單指數繼續低於榮枯線並下滑。服
務業就業連續第三個月保持擴張，為
2019年10月以來的新高。此外，企業家
對經濟前景極為樂觀，10月服務業經營
預期指數上升至2012年 5月以來的新
高，服務業企業家對於未來一年有效控
制疫情和經濟持續回暖充滿信心。

綜合PMI升至10年最高
10月製造業和服務業兩大行業PMI上

升，推動財新中國綜合PMI升至55.7，
為近十年來最高。野村東方國際證券分
析師高挺指，三季度服務業引領經濟復

甦，預計未來幾月服務業持續向好，但海外局部
地區面臨疫情反覆，或拖累餐飲、酒店、客運等
服務業復甦步伐。中信證券首席經濟學家諸建芳
分析數據認為，國慶長假內地出現類似春節的大
範圍人員流動，帶動旅遊、交運、餐飲等消費快
速回升，加上較高的汽車消費增長，預計10月消
費增長有望從9月3.3%加速至6%左右；製造業
PMI繼續保持擴張，同時原材料庫存指標下降，
供需缺口進一步收窄，預示工業生產處於較高景
氣水平。另外，近期歐美日等製造業PMI都持續
在榮枯線以上，出口景氣較好。整體看經濟持續
復甦，年內流動性擴張或在10月接近頂點。
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■內地服務業持續出現恢復。 中新社

財經新聞 ■責任編輯：曾浩榮

長和財務董事兼副董事總經理陸法
蘭昨於分析員會議上指，相信距

離達成交易的時間以日計，而非以周或
月計，相信交易帶來的重估收益對長和
而言是顯著的。該股昨下跌0.4%至48.5
元，成交額2.36億元。當被問到出售資
產是否包括全數2.91萬個發射站權益，
以及所獲100億歐元款項會否是現金形
式，陸法蘭皆沒有回應，僅籲投資者要
有耐性。

距達成交易日子以日計
長和於通告中指出，雙方已就主要商

業條款達成重大協議，於完成有關出售

後，Cellnex 及相關集團公司將訂立服
務協議，以供 Cellnex 向集團提供電訊
基建服務，並透過一項已承諾之度身訂
製擴展計劃，支持加快推出5G網絡。
然而，公司尚未就進行任何交易作出決
定，亦未能確定將會進行任何交易；或
如進行交易，有關該交易之範圍或條
款。公司將於適當時候刊發進一步公
告。

8月已見分拆網絡準備
事實上，長和在8月中期業績公布時

曾表示，已完成分拆 CK Hutchison
Networks，並設有分開管理團隊，管理

六個歐洲國家中29,100個發射站。對於
未來融資安排，陸法蘭當時指，長和可
有的選項清晰明顯，有不同投資者提供
機會，集團目前未有最終決定。

出售所得或用於減債
高盛則發表研究報告指，長和在8月

中期業績會議上表示，已獲得所有的批
核並已完成長和網絡（CKHN）的架構
分隔等，並將由不同的管理團隊負責，
意味長和網絡已預備好透過不同方式解
鎖其價值及變現資產。
該行估計，出售鐵塔資產所得或有機

會用於減債，因為集團早前曾提及目標

淨負債可降至20%左右的水平。集團亦
有機會將出售所得用於潛在的併購，因
為早前3英國與O2合併被歐盟拒絕後
上訴成功，而早前亦有傳媒報道指3英
國有意與其他英國的營運商合併，現時
公司在當地流動市場 EBITDA 佔約
11%，而Vodafone、O2及EE則分別佔
21%、31%及37%，如3英國要與他們
合併將需要用到現金，或以聯營形式去
做。
該行另假設3英國會收購其中一家電

訊商，料將需要用51億至123億英鎊，
而該行的分析反映長和無足夠的資源同
時進行併購及將負債比率降至20%。

香港文匯報訊（記者莊程敏）疫情稍
有放緩，本港企業對經濟前景的悲觀情
緒亦淡化。市場研究機構IHS Markit公
布，經季節調整後，10月份香港採購經
理指數（PMI）由 9月份的 47.7 升至
49.8，為2年半以來最高，但仍低於盛
衰分界線，反映私營經濟的景氣度大致
持平。調查資料顯示，有更多業者憧憬
未來12個月業務出現增長，因此整體的
悲觀度已淡化至2019年6月以來最低。
該機構指出，防疫措施於10月份延續
生效，對企業的業務營運與消費者的行
為模式增添壓力。私營企業10月份的產
出量進一步萎縮，但跌幅已放緩至兩年

半最低。另一方面，企業新接的業務量
進一步收縮，惟跌幅已見4個月最低，
這與來自內地的訂單量跌幅收窄有關。
積壓工作量因業務銷情回穩而僅輕微下
降，跌幅為2018年初以來最低。

企業悲觀情緒見淡化
展望未來一年業務，企業依然普遍看

淡，但由於有更多業者憧憬未來12個月
業務出現增長，因此整體的悲觀度已淡
化至2019年6月以來最低。綜合而言，
企業因憂慮社交距離措施造成影響，以
及全球經濟復甦，而產生負面情緒，但
亦有公司預期市場觸底回升而感到樂

觀。調查資料顯示，企業有裁員行動，
因此就業人數未能維持上月的溫和增長
而再度於10月份回落。由於需求疲弱，
企業繼續縮減採購活動，導致庫存水平
進一步下降，惟跌幅已放緩至6月份以
來最低。
IHS Markit 首席經濟師Bernard Aw

表示，最新PMI數據顯示，香港私營經
濟以穩健的步調開展第4季。業務量與
銷售額的跌幅明顯收窄，經濟前景的悲
觀情緒亦淡化至一年最低，反映憧憬產
出量上升的企業增多。不過，就業人數
再次回落，調查資料顯示有強制遣散的
情況出現。然而，新一輪放寬社交距離

限制的防疫措施已於10月30日生效，
此舉將可進一步紓緩經濟困局，於新歲
前夕為重拾增長作好準備。

憧憬聖誕訂單提振PMI
光銀國際董事總經理兼研究部主管林

樵基認為，數據反映本港經濟逐步改
善，新訂單跌勢明顯收窄，相信聖誕假
期對PMI有提振作用，未來數月會重上
50以上的擴張水平，其後橫行至疫情明
顯受控。他續指，內地經濟復蘇可以令
帶動香港進出口，但本港經濟依賴消
費，相關因素的改善仍要視乎通關情
況，以及失業率走勢。

港上月PMI升至49.8 兩年半最高

▶長和正洽售歐洲無線鐵塔業務。圖為主席李澤鉅。 資料圖片


