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8月進口，前值46.3億紐元

8月出口，前值49.1億紐元

8月貿易平衡，前值順差2.82億紐元

央行貨幣政策會議記錄

央行利率決議

9月IFO企業景氣指數，預測93.8，前值92.6

9月IFO企業現況指數，預測89.5，前值87.9

9月IFO企業預期指數，預測98.0，前值97.5

9月CBI零售銷售差值，預測負10，前值負6

8月建築許可年率修正值，前值147.0萬戶

8月建築許可月率修正值，前值-0.9%

初請失業金人數(9月19日當周)，預測84.3萬，前值86.0萬

初請失業金人數四周均值(9月19日當周)，前值91.2萬

續請失業金人數(9月12日當周)，預測1,233.9萬，前值1,262.8萬

8月新屋銷售年率，預測89.0萬戶，前值90.1萬戶

8月新屋銷售月率，預測-1.0%，前值+13.9%

金匯錦囊
歐元：將暫上落於1.1630至1.1830美元之間。
金價：將暫徘徊1,860至1,900美元之間。
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歐元本周初受制1.1870美元阻力後走勢偏
弱，周三曾向下逼近1.1670美元水平約兩個
月低位。美國聯儲局上周三會議後，歐元兌
日圓交叉盤顯著下跌，並延續自本月初開始
的反覆下行走勢，本周初曾走低至122.50附
近兩個月低位，對歐元構成下行壓力，歐元
輕易失守1.18美元水平。
雖然美國聯儲局主席鮑威爾周二的發言維
持寬鬆傾向，但同日聯儲局官員埃文斯對往
後利率走勢的言論偏鷹，歐元反而進一步跌
穿1.17美元水平。
另一方面，歐元本周三早段擴大跌幅，其
後逐漸向下逼近 1.1670 美元水平之際，
Markit公布歐元區9月份綜合PMI初值回落
至 50.1 水平 3 個月低點，遜於 8月份的
51.9，主要受到服務業偏弱影響，不過數據
卻顯示歐元區與德國的製造業PMI雙雙進
一步升逾兩年高點，消息反而帶動歐元一度
反彈至接近1.1720美元水平。
此外，歐元兌日圓交叉盤本周初至周三均
連日持穩122.50至122.60水平之間的支持
位，跌幅有放緩傾向，有助抑制歐元回落幅
度，但隨着美國聯儲局官員本周繼續發言，
不排除歐元短期走勢依然反覆。預料歐元將
暫時上落於1.1630至1.1830美元之間。

金價活動區間有下移傾向
周二紐約12月期金收報1,907.60美元，
較上日下跌 3美元。現貨金價周二受制
1,920美元水平後跌幅擴大，周三曾下跌至
1,873美元水平6周低位。
美元指數上周連日守穩92.75至92.78之

間的支持位後走勢偏強，本周早段進一步重
上93水平，周三更一度走高至94.25水平近
兩個月高點，現貨金價脫離過去6周以來位
於1,900至2,000美元之間的活動範圍，活動
區間有下移傾向。預料現貨金價將暫時上落
於1,860至1,900美元之間。

中資高收益債回穩

人民幣匯率升至一年多高位美元指
數在連續數周走強後，上周走弱

0.26%至93.01。兩岸人民幣匯率則表
現強勢，美元兌在岸和離岸人民幣匯
率分別走弱1.14%和 0.78%至 6.76和
6.78附近的16個月高位。
世界貿易組織（WTO）裁定，美國

對價值超過2,000億美元中國貨品徵收
的關稅違反世貿規定，刺激人民幣上
升。較強的經濟基本面和仍處在高位
的利差優勢也是支撐人民幣匯率走強

的關鍵因素。美聯儲最新的預測顯
示，現時接近零的政策利率也將會至
少維持到2023年，進一步強化了未來2
年至3年內美元利率保持在低位的預
期，為人民幣匯率走強提供了較好的
環境。
在岸市場：人行加碼資金投放，但

銀行間流動性仍偏緊月中銀行間資金
需求量較大，疊加近期國債和地方政
府債發行量較大，上周共計發行近
4,400億元，因此人行加大資金投放力

度，通過MLF向市場淨投放長期資金
4,000億元。

中資增加發行美元債
這次美聯儲會議並沒有對美國國債

收益率定下任何上限或目標，在通脹
預期回升的背景下，我們認為長端利
率上升的風險需要警惕。美聯儲未來
也可能需要調整購債的組合，以平衡
通脹對長端利率的影響、保持經濟復
甦的勢頭。在這樣的背景下，10年期
美國國債收益率小幅上行2.8個基點至
0.69%，2年期美債收益率上行1.2個基
點至0.14%，其期限利差小幅走闊。一
級市場方面，近期中資美元債新發行
有明顯的增長，上周新發行共21筆，
共計106.2億美元。其中，中資地產美
元債新發行量保持平穩，共發行4筆、
10億美元。
二級市場表現進一步分化，iBoxx中

資投資級美元債券指數利差走闊超過2

個基點，總回報指數下行0.13%；中資
高收益美元債指數利差則收窄近10個
基點，總回報指數上漲0.43%，市場逐
步消化地產融資政策收緊的消息。年
初至今，高評級債已經發行約1,030億
美元，超出去年同期的約910億美元；
相較下，高收益債年初至今發行470億美
元，明顯落後於去年同期的640億美元。

央企境外永續債吸引
從彭博巴克萊中資高評級債到期收

益率看，受惠於疲弱的長端利率，中
資高評級發行人美元融資利率已經處
在歷史低位，相較境內融資優勢更加
明顯，推動更多優質發行人在境外發
行長期債券鎖定融資成本。近期也有
較多央企發行人在境外發行永續債，
可為投資者在低息環境下提供額外回
報。企業永續債一般設有利率跳升機
制，加上央企資質相對較好，不贖回
而產生的展期風險也較低。 (摘錄)

投資攻略投資攻略

美元利率長期保持在低位的預期進一步強化，同

時，世貿裁定美國對價值超過2,000億美元中國貨

品徵收的關稅違反世貿規定，刺激人民幣匯率上升

至十六個月高位。近期也有較多央企發行人在境外發行永續債，

這可為投資者在低息環境下提供額外回報。市場也逐步消化地產

融資政策收緊的消息，中資高收益債有所反彈。

■工銀國際研究部特許財務分析師 涂振聲

央行政策前景偏鴿 紐元呈雙頂下行
出擊金匯

英皇金融集團 黃楚淇

美元延續着本周的反撲勢頭，美國經
濟數據向好，而歐洲面臨第二波新冠疫
情疑慮及經濟數據表現遜色，皆協助推
升美元。周二公布的數據顯示美國8月
成屋銷售升至近14年高位，這對美元構
成提振。在歐洲方面，數據顯示，德國
民營部門9月的復甦不及預期，因為依
賴國內需求推動的服務業情況疲弱。一
項調查數據顯示，德國消費者信心的好
轉也不及預期；法國企業活動9月放緩
至四個月低點，其中服務業比預期疲
弱。

推新企業活動限制 英鎊受壓
另外，市場憂慮英國和歐盟將不能達

成自貿協議，這將進一步加大經濟壓
力。英鎊兌美元亦跌至7月末以來最低
水平，此前英國首相約翰遜公布了新的
企業活動限制措施，以應對第二波新冠
疫情。在一眾主要貨幣均呈走低的情況
下，美元指數周三升至94.20水平，為
兩個月高位，亦即已告突破日前提及的
93.90的區間重要頂部，故預料料美元可
有力大舉反撲。以近兩個月的累計跌幅

計算， 50%的回升幅度為94.75，擴展
至61.8%的幅度則為95.50水平。
紐元兌美元周三跌見至0.6580水平，

因紐西蘭央行的鴿派政策傾向而走跌。
此前央行一如預期維持利率在0.25%不
變，但警告稱就業崗位可能流失、企業
也可能關閉，這強化了市場人士對紐西
蘭央行將在未來數月實施負利率的預
期。
紐元兌美元走勢，技術圖表見匯價在
本周初曾向上受制0.68關口，經歷一段
起伏後，上周五亦未能突破0.68關口，
至本周更連日挫跌，形成一組極為明確
的雙頂形態，頸線位置正是9月9日低位
0.66水平，在周三已見初步跌破，若後
市繼續居於此區下方，料紐元將開展較
猛烈的跌勢，先以型態幅度200點作計
算，技術延伸目標將至0.64水平，此區
亦同時為250天平均線位置。以自三月
中旬起始的累計升幅計算，38.2%的調
整水平為0.6290，擴展至50%及61.8%
的幅度則為0.6135及0.5975水平。上方
阻力回看10天平均線0.6690及0.68水
平。
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資

■責任編輯：黎永毅

20202020年年99月月2424日日（（星期四星期四））

2020年9月24日（星期四）

2020年9月24日（星期四）

申請新酒牌公告
非 飯

現特通告：程珺遙其地址為九龍土
瓜灣下鄉道36號華懋華強大廈3字樓
F室，現向酒牌局申請位於九龍紅磡
馬頭圍道88號海青閣地下C舖非飯的
新酒牌。凡反對是項申請者，請於
此公告刊登之日起十四天內，將已
簽署及申明理由之反對書，寄交九
龍深水埗基隆街333號北河街市政大
廈4字樓酒牌局秘書收。

日期：2020年9月24日

申請新酒牌公告
非 飯

現特通告：程珺遙其地址為九龍土
瓜灣下鄉道36號華懋華強大廈3字樓
F室，現向酒牌局申請位於九龍紅磡
馬頭圍道88號海青閣地下C舖非飯的
新酒牌。凡反對是項申請者，請於
此公告刊登之日起十四天內，將已
簽署及申明理由之反對書，寄交九
龍深水埗基隆街333號北河街市政大
廈4字樓酒牌局秘書收。

日期：2020年9月24日

申請新酒牌公告
香港諾富特世紀酒店

「現特通告: HIPP, Adam Karoly其地址為
香港灣仔謝斐道238號香港諾富特世紀酒
店2011室，現向酒牌局申請位於香港灣仔
謝斐道238號香港諾富特世紀酒店第二層
地庫(A部份)香港諾富特世紀酒店的新酒
牌，其附加批註為酒店。 凡反對是項申請
者，請於此公告刊登之日起十四天內，將
已簽署及申明理由之反對書，寄交香港灣
仔軒尼詩道225號駱克道市政大廈8樓酒牌
局秘書收。」
日期：二零二零年九月二十四日
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動向金匯
馮強


