
金匯錦囊
英鎊：英鎊將反覆回軟至1.2850美元

水平。
金價：現貨金價將反覆重上1,980美元

水平。

A股或轉「慢牛」 傳統板塊可吼
投資攻略投資攻略

由於內地新冠疫情較早受控，近月的經濟表現較不少區內國家優勝。即使失業問題並不嚴重，消費者仍

然擔心飯碗問題，因此零售銷售數據反彈較預期為慢。面對如此市況，投資者都變得更為精挑細選，並集

中在能夠受惠於疫情的行業（如：網上服務、醫療、科技及自動化等長線贏家）之上。隨着經濟重上軌

道，疫苗研發亦漸見起色，相信一些落後的傳統經濟板塊（如：金融、零售業等）將有可能為投資者帶來

短線投資機遇。 ■施羅德投資北亞地區多元化資產產品副主管 鄧偉志
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帷幄任籌

英國本周議息後一致決定維持其主要政
策利率目標0.1％，資產購買目標是7,450億
英鎊。英倫銀行行長貝利上任以來就面對新
冠疫情來襲，英倫銀行將利率降低至
0.1％，並在3月16日上任的幾天之內重啟
量化寬鬆政策。10月中歐盟和英國的脫歐
後關係和貿易談判將進入最後階段，預期英
倫銀行11月會採取行動。
事實上，貝利早前多次提及金融機構需

為負利率作預備，最近他又表示，量化寬鬆
政策可能不會在利率上升之前取消。這似乎是對貨幣融資指責的回
應，而不是實行政策工具的轉變。所以英倫銀行很有可能在11月推
出量寬或降息，甚至兩個措施都一起推出。那麼英國的貨幣政策和美
國的貨幣政策縮窄差距，對於英鎊不利。

疫情反覆或阻經濟復甦
另一不利因素在於英國脫歐談判，英國和美國的談判可能要等美國

大選後，如果特朗普失敗，那麼英美談判可能要延後至明年1月20日
後。如果特朗普勝出選舉，今年餘下時間將可開啟英美的貿易談判。
但英歐談判十分艱難，並且時間不多。疫情也影響到英國經濟復甦，
截至當地時間9月16日，英國新增新冠肺炎確診病例達3,991例，累
計確診378,219例。一些科學家建議英國在10月推行兩周的封鎖來抗
疫。英鎊上方阻力料在1.3及1.33，下方支持則在1.24及1.27。

降息預期升溫 英鎊承壓

恒大時隔7年重回上海拿地，9月17
日奪得虹口區北外灘街道一宗商

住辦用地。該地塊位於上海北外灘核
心地段，名稱為虹口區北外灘街道
HK286A-03a、HK286A-03c號地塊，
出讓面積為1.25萬平方米，其中地上
建築面積為4.5萬平方米，起始價為
20.7億元（人民幣，下同），亦是北外
灘超級規劃落定後出讓的第一幅地
塊。

樓面價創上海宅地新高
由於該地被譽為上海「濱江出讓位
置最好的」地段，競拍場面一度激
烈，恒大和保利經過37輪競價，最終

恒大地產以22.95億元奪得，溢價率為
10.87%，綜合樓面價為5.1萬元/平方
米，可售商品住宅樓面價為11.47萬
元/平方米，創上海住宅用地樓面價新
高。

罕見瞄準城市核心地段
值得一提的是，恒大摘得的地塊內

包含5,600平方米歷史保留保護建築，
因此出讓要求頗多，包括住宅面積不
超過2萬平方米，含5%保障房，商業
辦公室須整體自持不少於20年，地塊
內部分建築須進行保留保護，並應處
理好新舊建築的空間關係等。
貝殼研究院高級分析師潘浩認為，

恒大此次一改在城市周邊大規模低成
本取地的風格，而是直接拿下上海核
心地段。不過該地住宅部分項目體量
較小，操作難度較高，未來如何盈利
有一定難度。

汽車業務擬登陸科創板
另外，恒大汽車昨公告，根據香港
聯交所相關規則作出決定，擬發行人
民幣股份及於上海證券交易所科創板
上市。如果上市成功，恒大汽車或將
成為第一家科創板上市的新能源車
企。
恒大並未就登陸科創板披露更多信

息。但在3天前，恒大汽車剛獲40億

港元投資，據其9月15日公告，恒大
汽車引入騰訊、紅杉資本、雲鋒基金
及滴滴等頂級投資基金，通過配售新
股募資40億港元，用於支持新能源車
發展。截至9月18日，恒大汽車收盤
報245港元/股，總市值達2,074億港
元。
業內認為，恒大除了在拿地風格上

變得突飛猛進，造車方面亦是效率超
高。今年8月恒大發布了六款新車，涵
蓋轎車、SUV、轎跑型SUV和MPV，
定位則從A級到D級全面覆蓋。9月又
引入投資、宣布衝刺科創板，並計劃
明年下半年實現量產，速度迅猛到令
人刮目相看。

恒大發力 近23億奪滬北外灘地

恒大在多元化道路上迅速

發展。繼恒大地產近日競得

上海北外灘核心涉宅地塊

後，昨日恒大汽車又宣布登

陸科創板。業內人士認為 ，

恒大近期發力明顯，拿地一

改低成本取地風格，變為核

心地段高價競地；而汽車業

務從發布新車、引入投資再

到擬科創板上市，亦是動作

神速。

■香港文匯報記者 孔雯瓊
上海報道

■恒大地產是次所投得的虹口區北外灘街道地皮，位於上海北外灘核心地段。 網絡圖片

英鎊本周初在1.2770美元水平獲得
較大支持後走勢偏強，周三受制1.3010
美元附近阻力升幅放緩，本周尾段大
部分時間處於1.2940至1.2995美元之
間。英國央行本周四公布會議結果，
維持指標利率在0.1%，保持購債規模
在7,450億英鎊不變。不過央行卻表示
將於第4季開始審視推行負利率政策的
可行性，顯示英國央行有意繼日本及
歐洲央行之後推行負利率政策，消息
引致歐元兌英鎊交叉盤周四從0.9080
的1周低位附近掉頭反彈，重上0.91水
平，結束連日來的下跌走勢，抑制英
鎊表現。
英鎊本周尾段依然未能向上衝破過

去1周以來位於1.3000至1.3035美元
之間的阻力區。預料英鎊將反覆回軟
至1.2850美元水平。
周四紐約12月期金收報1,949.90美

元，較上日下跌20.60美元。現貨金價
周四在1,933美元附近獲得較大支持後

迅速重上1,940美元之上，周五曾走高
至1,956美元水平。

美數據遜預期 金價料續上移
美國本周四公布上周首次申領失業

救濟人數為86萬人，略小於前次的
88.4萬人，就業表現依然不振，而美國
周三公布 8月份零售銷售按月上升
0.6%，遜於7月份的0.9%升幅，反映
美國經濟復甦力度不足，加上美國聯
儲局貨幣政策不利美元，美元指數本
周四掉頭跌穿93水平，跌幅有擴大傾
向，有助金價進一步上移。預料現貨
金價將反覆重上1,980美元水平。

負利率陰霾籠罩 英鎊料偏軟

A股前景續樂觀
展望未來，我們相信A股的前景
仍然吸引。作為我們今年的重要投
資主題，我們現時在投資組合中的
A股持倉比例較一年前有所增加，
當中的原因有三：
首先，雖然中美關係正值風高浪

急之時，但A股以內地投資者為
主，國際投資者的參與相對較少，
因此受政治博弈的影響亦較離岸中
資股（包括香港及美國 ADR）
輕微。

其次，A股市場上市企業的業務
性質與離岸中資股大為不同，當中
更不乏可以受惠於「後疫情時代」
的股份，能夠為投資者提供更豐富
的選擇。
第三，在經過一輪升幅後，市場

開始擔心Ａ股出現泡沫跡象。就此
而言，我們認為股市整體風險雖有
所上升，但仍不算十分嚴重。
事實上，政府已推出了不同的穩
定措施，希望引導股市轉向「慢
牛」，從而避免重蹈2015年大起大
落的覆轍。若股市能夠維持以「慢

牛」的姿態發展、個別暴漲股回調
後由傳統經濟板塊接力的話，升勢
應有望持續。

內房離岸債看俏
適逢美國大選年，兩黨候選人將

在今年9月份舉行大選辯論，若期
間出現一些激烈的言論則有可能會
刺激市場波動，因此投資者亦需作
好風險管理。
自從市場在3月出現震盪後，不

少離岸債券都浮現吸引的估值，而
我們早前亦一直偏好內地離岸債券

市場。雖然在市場漸漸回復平靜、
資金回流後，息差已大幅收窄，但
離岸債券的選擇始終較為豐富，加
上美元弱勢，企業發行離岸債券的
融資壓力亦得以減輕，部分板塊
（如：離岸內房債券）既能提供較
吸引的潛在收益，亦可受惠於內地
經濟及樓市的復甦。
與單一資產基金相比，多元資產

投資組合往往有較多的風險管理工
具可用，例如持有黃金這一類避險
資產，能夠為投資者提供不錯的分
散風險選擇。（節錄）

香港文匯報訊 中證監周四晚間公告，中金公司
（3908）A股首次公開發行（IPO）申請獲准通
過。發審委會議對其提出詢問的主要問題包括涉及
瑞幸咖啡項目、與中央匯金旗下其他券商關係等。
7月時中金公司稱擬修訂公開發行A股的股數

量，由原來不超過約4.58億股增至不超過約14.38
億股，佔A股發行上市後總股本比例由9.5%提高
至24.77%。假設A股上市後，中金公司H股比例
將由現時的43.58%攤薄至32.78%。
中金公司昨收報18.12港元，升3.307%。

香港文匯報訊 新華社消息，中證監部署開展專
項整治行動，嚴厲打擊「股市黑嘴」「非法薦股」
「場外配資」及相關「黑群」「黑APP」。
中證監新聞發言人常德鵬在昨日召開的新聞發布

會上表示，「股市黑嘴」「非法薦股」「場外配
資」等違法活動是資本市場的「毒瘤」，嚴重擾亂
證券市場秩序，損害投資者合法權益，證監會對此
始終保持「零容忍」態度，堅決持續予以打擊。
「近期，輿論反映上述違法活動開始抬頭，依託

『黑群』『黑APP』展業，手段不斷翻新，形式更
加隱蔽，投資者容易上當受騙。」常德鵬指出，針
對上述問題，證監會部署派出機構啟動了為期三個
月的專項整治行動，對相關黑色產業鏈重拳出擊。

「黑嘴」播假信息影響股價
常德鵬介紹說，「股市黑嘴」是指編造、傳播虛

假信息或誤導性信息，影響股票價格，甚至操縱市
場等牟取非法利益的機構和個人。「非法薦股」是
指無資格機構和個人向投資者或客戶提供證券投資
分析、預測或建議等直接或間接有償諮詢服務的活
動。此外，「場外配資」是以高於投資者支付的保
證金數倍的比例向其出借資金，組織投資者在特定
證券賬戶上使用借用資金及保證金進行股票交易，
並收取利息、費用或收益分成的活動。
「黑群」「黑APP」則是不法分子為開展上述違

法活動，借助微信、QQ、微博等工具創建群聊，
或開發上線APP等，用於宣傳、引流或招攬客戶，
甚至直接從事相關違法活動。常德鵬表示，廣大投
資者對各類「股市黑嘴」「非法薦股」「場外配
資」要提高防範意識，避免僥倖心理，自覺遠離違
法活動，以免遭受財產損失。

中金公司A股IPO獲批

中證監部署打擊「股市黑嘴」


