
■香港文匯報記者 海巖北京報道

B1 經濟中
國

■責任編輯：梁麗芬

20202020年年99月月1212日日（（星期六星期六））

2020年9月12日（星期六）

2020年9月12日（星期六）

在地方政府債券發行推動下，8月內地社會

融資規模增量達到3.58萬億元（人民幣，下

同），同比增逾萬億元，環比較7月增加1.12

倍，創出5個月新高；信貸投放亦明顯增加，

新增貸款環比增長29%至1.28萬億元。不過，

8月末廣義貨幣(M2)增速連續第二個月回落至

10.4%，較7月下降0.3個百分點，為5個月新

低。顯示貨幣總量寬鬆開始邊際收緊，經濟復

甦勢頭不減。

8月社融倍增內地復甦勢頭未減
M2增速5個月最低 貨幣寬鬆開始邊際收緊

由於年中季初可貸項目減少等季節性
因素，以及經濟恢復常態後短期應

急信貸需求下降等影響，7月新增貸款和
社會融資增量環比幾乎減半，M2亦大幅
回落0.4個百分點，創疫情後新低。8月
信貸投放重新加快，新增貸款基本恢復
到去年同期水平。
期內，樓市銷售復甦，帶動居民短期
和長期貸款大幅增長；基建回暖，則支
撐企業中長期信貸擴張。分部門看，8月
份新增貸款中三分之二是居民貸款的增
加，住戶部門貸款增加8,415億元，其
中，短期貸款新增2,844億元，同比多增
42%，環比多增近九成；中長期貸款新
增5,571億元，同比多增23%，環比略

降。企業貸款方面，8月新增5,797億
元，其中中長期貸款增加7,252億元，票
據融資持續減少，當月減少1,676億元。
而社會融資的高增長主要體現在政府

和企業部門，央行數據顯示，8月份政府
債券淨融資1.38萬億元，環比多8,341億
元，同比多8,729億元，相當於上年同期
的2.7倍，創有統計以來最高，而7月僅
為淨融資5,459億元。同時，企業債券淨
融資3,633億元，同比多249億元。

對實體經濟發放貸款增1.42萬億
此外，8月對實體經濟發放的人民幣貸
款增加1.42萬億元，同比多增1,156億
元；對實體經濟發放的外幣貸款折合人

民幣增加397億元，同比多增644億元。
同時，表外融資的收縮放緩，委託貸
款、信託貸款規模共減少700多億元，
但下降速度放緩，未貼現的銀行承兌匯
票增加1,441億元，同比多增1,284億
元。今年1-8月累計，社會融資規模增量
達到26.1萬億元，超過去年全年水平。
貨幣投放方面，截至8月末，廣義貨

幣（M2）同比增長10.4%，增速比上月
末低0.3個百分點，不及市場預期；顯示
微觀經濟活躍程度的狹義貨幣（M1）同
比增長8%，創2018年3月以來新高。南
京證券固定收益分析師楊浩指，M2與
M1剪刀差收窄，顯示企業活力良好，信
用仍在擴張；信貸方面，居民和企業中

長期貸款兩大支柱佔比高，同比仍然保
持多增，說明實體經濟復甦動力仍強。

市場預期鬆銀根措施暫不加碼
長江證券首席經濟學家伍戈表示，基

建發力下企業中長期貸款投放依然亮
眼，但外需已呈企穩跡象，政府債集中
發行結束後貨幣社融增速料將迎來拐
點。近期結構性存款的壓降和房企融資
的邊際變化，折射出總量性寬鬆減弱的
信號。整體來看，貨幣政策偏鬆節奏繼
續邊際放緩，流動性寬鬆適度。
市場普遍預計，9月中企借貸便利
（MLF）和貸款市場報價利率（LPR）
下調的可能性較低。

香港文匯報訊 商務部昨公布最新數據
顯示，8月中國實際使用外資金額841.3億
元（人民幣，下同），同比增長18.7%，
創今年以來新高；按美元計同比增長
15%。前8個月，中國實際使用外資金額
6,197.8億元，同比增長2.6%，增速比1至
7月回升2.1個百分點。但按美元計，1至8
月中國實際使用外資金額較去年同期下降
了0.3%。

外企熱衷投資高技術服務業
分行業看，高技術服務業成為外企對華

投資熱門之選。據官方數據，1至8月高技
術服務業實際使用外資金額同比增長
28.2%，其中專業技術服務比去年同期翻

了一番有餘；信息服務、研發與設計服
務、科技成果轉化服務增速也都在20%以
上。

荷蘭對華投資大增74%
從來源看，1至8月荷蘭對華投資大幅增

長，增速高達73.6%；英國對華投資額同
比增長17.2%。
商務部此前稱，今年以來中國吸收外資

成效好於預期，主要得益於應對疫情穩外
資政策持續加碼、對外企服務保障力度加
大、營商環境不斷改善等原因。為進一步
穩定外資，今後中國將加快修訂實施《鼓
勵外商投資產業目錄》，深化服務業擴大
開放試點，持續擴大外資市場准入。

香港文匯報訊（記者海巖北京
報道）經歷了7月短暫的季節性低
谷後，8月信貸投放再次加快，居
民信貸亦繼續大幅反超企業信貸，
顯示居民消費正平穩回升，車市樓
市銷售進一步復甦。

居民短期貸款大增九成
當月以消費貸款為主的居民短期

貸款新增2,844億元(人民幣，下
同)，同比多增42%，環比多增近
九成，以住房按揭貸款為主的中長
期貸款新增5,571億元，同比多增
23%，環比略降。
市場數據顯示，8月30個大中城

市商品房成交面積同比增長
21.6%，較 7 月 11.4%進一步回
升，預計8月單月全國商品房銷售
面積增速可能超過10%，銷售景氣
度或達到年內峰值。汽車消費則延
續強勢，乘聯會數據顯示8月廣義
乘用車銷量同比增長8.8%，較7月
小幅回升。
在企業信貸方面，8月政府專項

債發行量達到萬億元，基建相關配
套融資需求旺盛，帶動企業中長期
貸款大幅增長，而同期隨着貨幣政
策回歸常態化，貨幣市場利率水平
持續回升抑制短期信貸及票據融資
需求。

分析：汽車消費復甦較佳
天風證券首席宏觀分析師宋雪濤

指出，當前經濟復甦主要動力來自
三方，一是汽車消費恢復較好，二
是強降水減弱疊加專項債發行重
啟，有利於基建和房地產建安投資
小幅回升，三是出口高景氣。高頻
數據顯示，8月鋼鐵、汽車等開工
率回升，日發電量連創新高，工業
復產基本完成。
宋雪濤認為，當前貨幣政策和流
動性環境已基本回歸並暫時穩定在
疫情之前的水平，而同業存單利率
單邊上行反映銀行內部對流動性前
景的謹慎態度及負債端壓力；再加
上超儲率處於歷史低位，預期短期
流動性處於緊平衡狀態。

香港文匯報訊（記者 周曉菁）全國社保
基金理事會昨發布《2019年全國社會保障
基金理事會社保基金年度報告》。去年社
保基金權益實現投資收益額2,917.18億元
（人民幣，下同），較2018年增長7.12
倍，投資收益率14.06%，遠高於基金成立
以來年均投資收益率8.14%，表現突出。
在2019年已實現投資收益額中，社保基
金已實現收益額 944.8 億元（收益率
4.64%），交易類資產公允價值變動額
1,972.38億元。其自成立以來累計投資收
益額為1.25萬億元。今年投資收益率遠高
於過往平均值，除2008年、2018年的年度

收益率為負，其餘年份社保基金權益投資
收益均錄得正值。其中2007年、2006年、
2009 年的年度收益率最高，分別為
43.19%、29.01%和16.12%。

境內投資佔比逾九成
截至2019年底，社保基金資產總額2.63

萬億元。其中，直接投資資產1.04萬億
元，佔社保基金資產總額39.6%；委託投
資資產達1.59萬億元，佔60.40%。按海內
外市場劃分，社保基金在境內投資佔比高
達90.04%，共計2.37萬億元；境外投資額
為2,616.97億元，佔比9.96%。

社保基金權益方面，期內其總額為2.42
萬億元，其中全國社保基金權益總額為
2.14萬億元；個人賬戶基金權益1,571.37
億元；地方委託資金權益1,277.72億元。
負債餘額數據顯示，截至2019年末，社保
基金負債2,060.06億元，主要是社保基金
在投資運營中形成的短期負債。
年報指出，2019年面對錯綜複雜的國內

外形勢，社保基金，堅持穩中求進工作總
基調，保持戰略定力，增強發展信心，完
善投資決策委員會決策機制，優化投資決
策和審批程序，提高投資決策效能，努力
實現投資各環節的有機銜接和高效運轉。

香港文匯報訊（記者 周
曉菁）陸金所旗下陸國際
（香港）昨宣布，與博時基
金（國際）達成策略合作，
博時國際「博時-東方紅大
中華基金」於「陸香港」手
機應用程式首發上線，進軍
零售市場。陸香港將精選並
引入更多基金產品供投資者
選擇，以豐富及完善「陸香
港」平台提供的港幣基金產
品組合，提升使用者投資體
驗。
據悉，是次在陸香港上線
的產品為「博時-東方紅大
中華債券基金」類別A港元
份額。彭博數據顯示，截至
8月31日，自該基金類別A
港元份額2018年7月成立以
來，該基金累計淨值增長
11.70%。

香港文匯報訊（記者 孔
雯瓊 上海報道）歐盟中國
商會與羅蘭貝格企業管理諮
詢公司共同發布2020年建
議報告《迅捷行動，共創未
來》指出，新冠疫情蔓延對
歐盟經濟和在歐中企發展帶
來巨大衝擊與嚴峻挑戰，歐
盟及一些成員國趨嚴的外商
投資和安全審查，致營商環
境總體略有下降，但中資企
業投資發展意願未減。與此
同時，隨着中國經濟轉型，歐盟企業對華
商業信心十足，認為中國是投資首選地之
一。

中企在歐營商環境下降
報告指出，相較2019年問卷調查結果，

中資企業對歐盟營商環境綜合評分由73分
降至70分，對營商環境總體評價略有下
降。近60%受訪企業與機構認為歐盟整體
營商環境「略有下行」，10%受訪企業與

機構認為「顯著下行」。歐盟中國商會會
長周立紅指出，希望歐盟機構高度重視中
資企業對營商環境下行評價及重要關切，
期待歐盟及成員國採取措施。
報告中還提及歐盟企業在華投資情況。

羅蘭貝格全球管理委員會聯席總裁戴璞表
示，根據對中國歐盟商會（EUCC）商業
信心調查結果顯示，65%的EUCC會員企
業認為中國是進行新投資的首選三大目的
地之一。

歐盟企業視中國為投資首選地

內地8月實際使用外資創年內新高深交所對96起證券異常交易採自律監管

社保基金去年投資收益率14%
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香港文匯報訊（記者章蘿蘭上海報道）
深圳交易所昨天表示，9月7至11日，共對
96起證券異常交易行為採取了自律監管措
施，涉及盤中拉抬打壓、虛假申報等異常交
易情形；同時，對創業板近期漲幅異常的低
價股持續進行重點監控，並及時採取監管措
施。深交所本周對五起上市公司重大事項進
行核查，並上報證監會三起涉嫌違法違規案
件線索。

天山生物否認經營配資
創業板註冊制上月實施，加上備受矚目
的螞蟻集團擬在科創板掛牌，近日市場炒風
又盛。創業板「妖王」天山生物日前又被爆
料稱，天山生物控股股東上海智本正業網址
居然顯示為一家場外配資公司，最高12倍
槓桿配2,000萬元。不過天山生物昨日火速
發布澄清公告稱傳聞不實，強調智本正業一
直從事農業投資管理，從未從事過股票配資
業務，上述狀況的原因是「網址被盜」。
天山生物由8月19日至9月8日12個交易
日內飆近500%，深交所全面排查發現，有
些交易可能涉嫌新型股價操縱行為。本周的

新華時評也以天山生物為例，對投機性追高
發出警告，稱前赴後繼的投資者將自己置身
於擊鼓傳花的危險遊戲中。

A股反彈 成交縮兩成
至於A股表現，三大指數昨日集體收漲，

截至收市，滬綜指報3,260點，漲25點或
0.79%；深成指報12,942點，漲200點或
1.57%；創業板指報2,536點，漲53點或
2.16%，收回2,500點關口。但兩市成交減
至6,845億元，較周四大幅萎縮超兩成，其
中滬市僅2,548億元。本周內，滬綜指累跌
2.83%，深成指下挫5.23%，創業板指跌幅
更達7.16%，創3月以來最大跌幅。

■■深圳證券交易所深圳證券交易所。。

■■ 歐盟中國商會歐盟中國商會
會長周立紅會長周立紅。。
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內地上月社會融資倍增
貨幣單位：人民幣

■ 內地經
濟 持 續 復
甦，基建加
快上馬，帶
動社會融資
倍升。
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