
1) 銀行大額存單：無風險，年利息約3.5%至4%，通常需要10萬－30萬
元人民幣起存，時間為數年；

2) 貨幣基金：低風險，年收益1.5%至1.9%；

3) 債券基金：中低風險，年收益5%至10%不等；

4) 混合基金：投資債券和股票，年收益相對穩健；

5) 權益基金：投資A股上市公司，股票收益與風險成正
比；

6) 私募基金：認購門檻高，起點需百萬元人民
幣，收益高風險亦高。

製表：記者 李昌鴻

大灣區銀行重要理財產品
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為了滿足港澳和大灣區居民實現相互投資購買

對方銀行理財產品的巨大需求，6月底國家推

出「跨境理財通」。目前，三地監管層正在

協商和制定跨境理財通的實施細則。面對眼

花繚亂的內地投資機遇，本地投資者應該如

何選擇？有業界人士指出，內地銀行理財產品覆

蓋全國市場。對於港澳投資者而言，他們需要根據

自身風險承擔能力來衡量，無風險和低風險的可以選擇

銀行大額存單、貨幣基金和債券基金，而中高風險可以選

擇股票基金甚至是私募基金等。

■■ 多名投資者正諮詢理財產品投多名投資者正諮詢理財產品投
資資，，圖為平安銀行深圳總行圖為平安銀行深圳總行。。

大灣區理財產品回報勝一籌
疫情全球肆虐 內地率先復甦

中國作為全球第二大經濟體，儘管遭受疫情衝擊，但由於
內地較好地應對和嚴防嚴控，在全球經濟一片蕭條的背

景下，二季度GDP增長3.2%。世行預測2020年中國經濟增長
1.6%，明年7.9%。內地龐大的經濟快速發展和國家年內將推出

「跨境理財通」，無疑給港澳投資者帶來了分享企業成長紅利的
機遇。
香港文匯報記者日前走訪了平安銀行深圳總行，其理財經理孫

小姐告訴記者，銀行理財產品成千上萬種，預計未來針對港澳投
資者會推出遴選的大灣區銀行理財產品，一些優質的銀行、基金

和保險等產品可以針對港澳居民銷售。
對於港澳居民如何投資大灣區銀行理財產品，孫小姐表示，銀

行理財產品主要有三類，包括銀行大額存單、基金公司開發的固
定收益和權益產品，保險公司推出的理財產品以及私募基金等。

而從風險角度來看，風險往往與收益呈正比，高風險高收益。

內銀大額存單回報4%勝港銀
據她介紹，無風險和低風險產品主要包括銀行自身開發的大額

定期存單和基金公司推出的貨幣基金，相對於定期存款，大額定
期存單利率相對比較高，達到3.5%至4%，較一般一年期定期存

款高一倍多，較香港幾近零利率市場還是蠻高，收益穩定。不
過，這類大額定期存單有一定的門檻，有的要求10萬元（人民

幣，下同）或者30萬起存。以平安銀行為例，近期推出了大額
存單產品，起購門檻為20萬元，存期三年保本利息為3.7%。而

貨幣基金收益相對不高，很多在1.5%至1.9%，儘管收益不高，
但回報穩定。
至於中低風險產品主要是債券基金，主要投資國債、企業債

等，收益通常有5%至10%不等，但要求封閉管理三個月、半年
或者一年等，如果是自由贖回的債券基金相對利率要更低一些。

高風險可揀股票基金迎牛市
另外，該行有銷售風險相對較高的混合基金和股票基金，這類

產品是高風險高收益，而混合基金包括債券和股票，投資比例各
一半或者三七開不等，債券風險相對較股票低，因此，其風險相

對股票基金低一些。而股票基金由基金公司管理，風險相對比較
高，主要投資內地消費、科技創新和醫藥醫療等，投資許多優質

龍頭公司的基金收益表現不俗，遇到今年牛市，有的甚至上漲了
一倍。
孫小姐表示，以往港人只能通過滬股通和深股通購買個股，但

投資者個人依能力、心理和情緒等影響，收益通常趕不上人才聚
集的基金公司。不過，內地基金產品通常需支付申購費、贖回

費、管理費和託管費等，每個產品的費用都不一樣。一般來說，
單筆購買金額越多，持有時間比較久就會有一些優惠。其中，申
購費介於0.6%至1.5%、管理費不超過1.5%、託管費不超過
0.25%。
她稱，因為目前A股迎來牛市，平安銀行與匯天富合
作開發的混合基金，額度200億元，投資股票和債
券，收益比較穩定，投資者可以在平安口袋銀行
申購。除了基金外，平安銀行還代理銷售高風
險高收益的私募基金理財產品，這些產品
都是精選過優質的產品，投資門檻比較
高，需100萬元以上，行情好的至少
有30%收益，但跌時虧損相對較
少，約 10%，其認購費為
1%。此外，投資者還可以
投資保險理財產品，年
收益在5%以上，可
以規避利率下調
的風險。

針對大灣區
與港澳將相互開

通跨境理財通，恒生
銀行（中國）有限公司

近日接受香港文匯報記者
採訪時表示，該行推出的保本

型結構性存款受投資者青睞，而
與醫療和創新有關的產品受到許多投

資者關注。

醫療及創新類基金受歡迎
該行的媒體負責人表示，目前恒生中國為

高淨值人群提供全面的資產配置計劃，推出
保本及非保本型結構性存款，並代銷本地證

券投資基金、特定客戶資產管理計劃等共幾
十款產品。許多投資者關注醫療、科技等，
港人未來通過跨境理財通投資大灣區銀行理
財產品，他們可選與消費、基建、大金融
（金融+房地產）等板塊有關的基金產品，
這些領域值得關注。她透露，目前，恒生中
國的保本型結構性存款等產品較受青睞，以
及代銷的醫療及創新主題型專戶、本地證券
投資基金等產品。
談到未來香港投資者如何將資金轉投至大

灣區銀行購買理財產品和轉回香港時，該負
責人表示，恒生中國持續發揮與香港恒生母
行的跨境聯動優勢，基於「移動優先」的戰
略，為更多內地居民走出去以及港澳居民融

入內地提供一站式金融服務。

跨境轉賬正逐步優化
從2014年開始為同時擁有恒生香港內地
和香港的個人客戶開闢「轉賬至恒生香港」
的便捷通道，到2016年提高「自動過賬率」
所進行的向香港轉賬的功能改進，到2019年
推出的「恒生優越跨域通」服務，實現「一
地優越理財兩地享」。今年4月底恒生銀行
更通過電子銀行平台正式推出「跨域查賬轉
賬」服務，為同時擁有恒生銀行內地和香港
個人銀行賬戶的客戶提供兩地賬戶管理、即
時轉賬的便利服務，並且兩地的跨境金融服
務一直在改進優化。

投資理財常常會遇到一些風險，包括政策
變動、經濟形勢、企業高管離職和行業競爭
及盈利能力等眾多問題，因此，港澳投資者
儘管購買理財產品而非直接投資某一企業股
票或者債券，但是，他們宜深入了解基金公
司及其相關投資產品的標的，做到充分了解
產品和市場，從而規避一些潛在的風險。
恒生中國媒體部有關負責人表示，中國經

濟從高速增長階段到高質量發展階段，香港
投資者可通過合法渠道參與內地市場的結構
性發展機遇。不過，投資理財有風險，香港

投資者應了解產品，並根據自身風險承受能
力選擇合適的產品，規避風險。

買基金宜先了解贖回費
英大證券首席經濟學家李大霄表示，目前
銀行銷售的理財產品十分豐富，除了銀行大
額存單極低風險和貨幣基金低風險外，債券
基金和股票基金均具有一定風險，其中債券
是中低風險，而股票基金投資上市公司，是
高風險產品，其風險與收益在符合一定條件
下是成正比的，而銀行裏這樣的產品相當的

豐富和龐大。
對此，港澳投資者在投資前宜深入了解相
關的理財產品說明、其基金經理投資風格和
理念以及過往長期業績表現、投資標的有哪
些公司，這些公司發展情況和其前景等，這
些均要深入了解，並且需了解基金公司收取
的申購、管理和贖回等費用。
當市場出現價值窪地的時候，適當加大該

類資產的配置比例；相反，當市場出現大跌
時投資者可以及時贖回，以減少更大的損
失。

基金產品費用及費率
申購費：0.6%至1.5%，部分免費

管理費：約1.5%

託管費：約0.25%

贖回費：贖回費率約為
0.5%左右

製表：記者 李昌鴻

恒生中國：保本型結構性存款受捧

A股不允許瘋牛 慢升機遇更多
今年初A股受到疫情衝擊暴跌，但是此後
出現慢牛行情，尤其是6月初進入加速上升
通道。7月初更是出現暴漲，滬指從6月30
日的2,965點開盤，僅10個交易日便暴漲至
3,458.79點，漲幅逾16%，目前A股處於調
整。許多市場分析人士認為，因為全流動
性氾濫和中國經濟全球率先走出疫情影
響，因此未來前景A股仍將處於牛市狀態。
李大霄表示，6月29日，「跨境理財通」
業務試點的聯合公告正式發布，預計年內

將正式實施，A股市場大概率會是慢牛，港
澳投資者將有望分享牛市的紅利，但如果
是瘋牛和快牛，他們可能會錯過。不過，
監管機構不允許A股出現瘋牛，目前中國證
監會正在打擊場外配資，以維持A股市場穩
健和長遠發展。
他建議，「跨境理財通」實施細則年內
推出的話，港澳投資者將可以通過購買銀
行理財產品，包括混合基金和權益基金等
來分享牛市機遇，重點低估值價值型基金

產品，這些基金投資相關低估值行業的龍
頭企業或者細分龍頭企業，從而帶來較好
的投資回報。港澳投資者宜對眾多銀行理
財產品進行分析和比較，了解基金公司管
理人、產品覆蓋標的和標的企業過往盈利
能力和增長前景，在申購時才可以做到心
裏有數，而非盲目投資。

外資流入創新高
談到A股未來前景時，李大霄表示，今年

以來外資流入創新高，外資持續看好人民
幣資產；內地基金發行繼續出現熱潮，權
益類資產發行超萬億創新高，居民儲蓄正
源源不絕地通過基金投資股市；保險公司
權益上限提升到45%，入市空間非常廣
闊，內地其他長期資金入市也在甦醒之
中。此輪牛市從2019年1月4日的2,440點
起步。牛市到來了，緩慢而悠長，投資者
要緊緊抱牢好股票，才可以獲得較好的回
報。

專家：港人宜了解內地市場風險

■ 一些投資大
戶在平安銀行購
買理財產品。

■ 投資者通過平
安口袋銀行購買理
財產品。

■ 李大霄表示，港澳投資者購買內
地銀行理財產品時要更多了解相關產
品，以規避風險。
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