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港股經過周二急彈2%後，股指昨仍能保持反覆向好
勢頭，收市再升156點或0.62%，收報25,103點。8月
市有好開始，有利資金流入落後實力中資股。事實
上，久沉多時的京投交通(1522)昨日便見異動，曾高見
0.6元，收報0.495元，仍升0.12元或32%，成交顯增
至1,916萬元，為逾兩年來所僅見，因該股去年業績理
想，估值又處於偏低水平，在買盤已見埋位下，不妨
續加留意。
京投交通主營軌道交通科技業務，包括為鐵路營運

商提供系統建設、升級改造服務。集團去年收入增長
1.6倍，純利亦翻倍至9,687萬元。每股盈利0.046元。
派未期息2仙，上年同期派1仙。集團去年業務快速增
長，主要由於收購了乘客信息系統（PIS）供應商華啟
智能，以及自身業務的增長帶動。管理層對未來業務
可持續增長有信心，並預計派息比率不會低於3成。

集團母公司為北京市基礎設施投資，現時持有公司55.12%權
益，乃為北京市國資委下屬的國有獨資企業，為2003年11月17
日由原北京地鐵集團變更而來。值得一提的是，集團於2015年4
月23日發行1.14億股引入中國再保險(現時持有權益9.1%)，當時
的配售股為每股2.081元，而同年5月18日也以每股2.081元向母
公司發行6.65億股，單是這兩次配股共籌得16.22億元，較公司
現時市值的10.396億元，高出56%，其嚴重低迷可見一斑。
該股往績市盈率10.76倍，市賬率0.47倍，估值仍處偏低水
平。趁股價初擺脫低迷跟進，上望目標為52周高位的0.65元，惟
失守50天線支持的0.418元則止蝕。

看好阿里留意購輪16834
阿里巴巴-SW(9988)昨以近高位255.8元報收，升2元或0.79%。
若繼續看好該股後市表現，可留意阿里摩通購輪(16834)。16834昨
收0.26元，其於明年1月25日最後買賣，行使價300元，兌換率為
0.02，現時溢價22.36%，引伸波幅39.09%，實際槓桿6.44倍。
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在疫情持續下，內地及香港的即
食麵旺銷，日清食品（1475）昨天
發盈喜，預計中期多賺三成。集團
是內地即食麵市場高端化的受惠
者，長遠帶動盈利擴張，值得關
注。
日清預期今年上半年純利將按年

增長約30%，以去年純利1.33億元
計，即今年上半年純利約 1.73 億
元。集團中期業績亮麗主要由於疫
情推動即食麵需求上漲，令中國內
地及香港銷售量增加，以及來自銷
售量增加相關的成本降低。今年首
季純利只是按年升8%，至9,896.6萬
元，意味次季純利增幅達79%，相
信主要受惠於內地及香港銷量提
升，而疫情亦帶動對高端即食麵的
需求。
據其母公司日本日清表示，中國

高增值麵市場持續擴張，集團積極

擴展其地域銷售面積並強化其合味
道品牌。另外，新冠肺炎疫情爆發
後，「宅經濟」令優質即食麵的需
求上漲。在此環境下，有賴於合味
道品牌及出前一丁品牌在中國大陸
及香港的強勁銷售量表現，銷售額
按年增加。

新型銷售渠道成增長來源
內地即食麵市場已完全恢復，並

且出現補貨情況，除了傳統銷售渠
道外，新型銷售渠道亦成為主要增
長來源。香港因爆發第三波疫情，
政府進一步限制食肆堂食每枱只能
坐2人，很多人除了買外賣之外，不
少貪圖方便的人寧願選擇食法簡單
的即食麵，因而刺激即食麵的需
求。
預期日清第三季即食麵的銷情將

進一步增加，管理層重申2020年全

年盈利增長雙位數的
目標，其中，來自內
地的收入有雙位數升
幅，香港分部業務的
收入目標上調至中、
高單位數。
配合消費者對健康

意識加強及未來業務
持續發展，集團進一
步投資相關業務，在
大埔工業邨的冷凍食
品廠內建立預先包裝
即食鮮切蔬菜生產
線，預計於12月投入生產。新業務
將擴大產品組合及客戶群，從而增
加收入來源和提高整體競爭力。
市場原本預期日清業績稍遜，但

結果超出市場預期，主要原因忽略
了日清的品牌價值及其擴大規模後
毛利率提升的能力。預計其即食麵

產品銷售仍有上升空間，毛利率亦
可擴闊。
股價昨天創3年新高，收報8.08

元，升11.6%。走勢上，已突破橫行
區阻力，14天RSI在68.8水平，未
算超買，下一個目標價看9元；惟跌
穿7.12元則止蝕。

曾永堅
圓通環球金融集團

行政總裁

A股昨日低開高走，量
能繼續保持高位。早盤三
大指數低開，弱勢盤整後
稍有回暖，創指、深成指
率先翻紅。半導體、黃金
板塊受到盤中消息刺激高
開，疫苗板塊低開後逐步
拉升，軍工板塊再度回
暖。臨近上午收盤，指數
下探回升，市場氛圍逐步
好轉，資金積極尋找熱
點，板塊輪動有所顯現。
午後，滬指一度翻綠，隨
後再度企穩。

農業軍工強勢領漲
軍工板塊掀漲停潮，農
業板塊持續走強，稀土、
有色鈷先後拉升走強。賺
錢效應逐步回暖，市場漲
停家數超百隻。截至收
盤，上證指數漲0.17%，
報3,378點，連升4日；深
證 成 指 漲 0.72% ， 報
13,961 點；創業板指漲
0.97%，報2,860點；兩市
成交額 1.2 萬億元(人民
幣，下同)，連續6日達到
萬億級別；北向資金淨賣
出約20億元。
昨日市場走勢低開低
走，然後在防禦性板塊的
帶動下震盪走高，最終收

出一個十字星，滬指再度
走出震盪運行的格局走
勢。雖然各股指日內形成
的V形反轉，但是成交量
並沒跟進，持續上攻還是
有一定的壓力。預計週四
市場將會繼續在密集成交
區內磨蹭一下。但整體回
升格局並未改變，中期30
日、60日均線上行趨勢進
一步延續，短期均線中，
5日均線上穿20日均線，
對指數構成短期支撐，市
場在震盪中延續回升趨
勢。

宜迴避續漲高位股
短線來看，大盤將圍繞
3,381點繼續蓄勢，若量
能得到釋放，大盤有望突
破箱體繼續上攻，若量能
難以釋放，則大盤將在箱
體空間繼續震盪運行。8
月份業績公告超預期領
域，應該是市場重點發力
的領域。
策略上，在指數逼近前
高附近，迴避持續上漲後
的高位股，一旦市場出現
震盪，獲利盤拋售將直接
影響此類個股，關注的重
心在階段中低位品種中，
逢低佈局為主。
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力拓大灣區 時代中國可吸
國家發改委近日印發《關於粵港

澳大灣區城際鐵路建設規劃的批
覆》，同意在粵港澳大灣區有序實
施一批城際鐵路項目，項目總投資
約4,741億元(人民幣，下同)，總里
程約775公里。消息帶來大灣區概
念股向好。
時代中國(1233)土儲主要集中於大

灣區，於去年底，公司於127個地
方擁有項目，當中，119個分布在廣
州、佛山、江門、東莞、惠州、珠
海、中山、清遠、肇慶、汕頭、汕

尾及河源等廣東省主要城市，總土
地儲備約為2,300萬平方米。

7月合同銷售增長勝同業
另外，公司於7月銷售增長亦優
於同業，於7月的合同銷售金額為
78.8億元，按年增41.2%，而累計今
年首7個月合同銷售為404.5億元，
按年增9.9%，並完成全年銷售目標
的49%。於7月，公司的買地亦較
積極，同時亦以底價買入了多幅土
地，公司今年的購地預算為250億

至 300 億元，高於去年的 233.9 億
元，料可應付其未來的發展所需。
另外，城市更新業務亦為公司的

其中一個焦點，於去年，來自城市
更新業務的收入為21.67億元，而於
去年底止，城市更新項目總數超過
120個，潛在總建築面積約4,300萬
平方米，高於現有土儲。隨着城市
更新儲備有望在未來幾年轉化為土
儲，將可支持公司的銷售及盈利增長。
財政狀況方面，於去年底，公司
的現金及銀行結存賬面結餘約為

292.79億元，同比升6.8%。而一年
內到期借款則為185.9億元，佔整體
計息銀行貸款及其他借款532.6億元
的近34.9%，而整體的淨負債比率
為67.2%，財務狀況仍較健康。
此外，公司近期的融資成本較去

年的平均7.4%至7.5%有所回落，料
亦可減輕融資成本。估值上，其預
測市盈率為3.8倍，市賬率為1倍，
股息近8.1%。公司的估值合理，而
且銷售表現不俗，可於現水平部
署，目標15港元，12.5港元止蝕。

分析證券

市場再現輪動狀態

內需消費股、金礦股、以及恒生
科技指數成份股，表現相對突

出，而權重股港交所(0388)更是率先
再度向上突破創新高。恒指表現震動
走高，在盤中曾一度上升220點高見
25,167點，隔晚美股納指續創歷史新
高，A股繼續伸展強勢，都是帶動港
股的外圍消息因素，如果能夠有內部
因素來進一步配合支持，相信對港股
可以構成更大的推動力。
恒指收盤報25,103點，上升156點

或0.62%。國指收盤報10,257點，上
升53點或0.51%。

空頭壓盤力量趨降
另外，港股主板成交金額有1,228
億多元，而沽空金額有140.1億元，
沽空比例11.4%，連續第二日跌低於
12%，空頭壓盤力量有下降趨勢。至
於升跌股數比例是1008：814，日內
漲幅超過14%的股票有45隻，而日
內跌幅超過10%的股票有43隻。

正如我們早前指出，在調整了有
逾三周時間、恒指從高位26,783點
回吐了超過2,000點後，市場有重建
穩定性的機會。目前，外圍股市做
好、是帶動港股回穩的因素，而港股
能否再度伸展強勢，內部因素的配合
也是很重要的。以權重股來看，由於
市場傳出螞蟻集團最快在下月招股上
市，消息刺激港交所走出了一波四連
漲，再漲了2.44%至386元收盤，率
先創出了新高。至於即將於下周三
(12日)發中報的騰訊(0700)，也漲了
2%至561元收盤，已升近前高點564
元。在市場對其業績普遍有正面預期
下，估計騰訊股價大有向上突破創新
高的機會。

大盤逐步恢復穩定
在大盤逐步恢復穩定的基礎下，

資金有繼續找機會的傾向，形成了輪
動的市場狀態。在習主席提出中國經

濟以「內循環」作為下半年工作部署
的主體後，內需消費股繼續有好表
現，包括我們早前提及過、在港股仍
處回調時已率先創新高的青島啤酒
(0168)、華潤啤酒(0291)、以及蒙牛
乳業(2319)之外，內需消費股板塊有
出現進一步強化，其中，安踏(2020)
漲 了 3.28% ， 李 寧 (2331) 漲 了
4.19% ， 海 底 撈 (6862) 也 漲 了
2.85%。另外，紐約期金終於升穿了
2,000美元大關，金礦股表現亦見突
出，其中，山東黃金 (1787)漲了
5.26%，紫金礦業(2899)漲了4%。
此報告所載的內容、資料及材料

只提供給閣下作參考之用，閣下不應
依賴報告中的任何內容作出任何投資
決定。第一上海證券有限公司/第一
上海期貨有限公司/其關聯公司或其
僱員將不會對因使用此報告的任何內
容或材料而引致的損失而負上任何責
任。

8月5日。港股穩定性出現增強、連升第二

日，恒指再漲了150多點，站到了我們早前

指出的好淡分水線25,000點以上來收盤，在

發出了進一步的回穩信號後，25,900點將會

是我們看高一線的首個目標。而在大盤恢復

穩定性的基礎下，相信資金繼續挖掘找機會

的積極性將可保持。
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A股近期再
現健康的牛
氣，除受益人
民銀行近日再
明確下半年維
持寬鬆貨幣政
策的取態外，
亦因中國發布
的宏觀經濟展
示經濟持續復
甦的基礎。中

國官方與財新編制的7月份製造業採購
經理指數的表現皆優於市場預期，中
國近月發布接二連三表現理想的經濟
數據，配合積極的刺激政策，進一步
強化市場對下半年經濟前景的信心。
國家統計局發布的7月製造業PMI
為51.1，較6月升0.2個百分點，已連
續五個月位於50盛衰分界線以上。從
分項指數看，7月製造業PMI生產指數
為54，按月升0.1個百分點；新定單指
數為51.7，回升0.3個百分點，新出口
定單亦升至 48.4，但仍處於盛衰線
下。

經濟回升力度尚不夠強勁
官方編制的7月份製造業PMI表現

反映出，儘管整體經濟保持回升，但
主要指標升幅仍嫌偏低，表明經濟回
升力度不夠強勁。根據中國物流與採
購聯合會特約分析師的意見，從相關
企業調查看，反映需求和定單不足的

比重仍最高，故市場需求不足仍制
約經濟回升的突出問題。
至於財新/Markit聯合編制的製

造業PMI，7月升至52.8，較6月
提高1.6個百分點，已連續三個月
處於擴張區間，並創下2011年2月
以來最高水平。

7月製造業景氣穩步改善
隨着市況繼續從新冠疫情中恢

復，內地製造業景氣狀況於7月穩
步改善。根據相關機構反映，顧客
需求增強，產出和新定單總量皆錄
得自2011年2月以來最高增速，顯
示供需段均穩步復甦，惟出口情況
雖有緩解，但仍連續七個月處收縮
狀況，就業改善幅度有限。
官方與財新製造業PMI的整體

表現進一步確認7月21日中共總書
記習近平主持召開企業家座談會時
對經濟的基
本看法，
會議認為
內地「經
濟發展呈
現穩定轉好
態 勢 」 ，
「情況較預料的
好」。
(筆者為證監會持牌

人士，未持有上述股
份權益)

述評滬深股市

服務業PMI轉強 英鎊擴升勢
英鎊上周五受制1.3170美元
水平後連日偏軟，本周二在
1.2980美元附近尋得支持，周三
曾走高至1.3150美元附近，收
復本周前段所有跌幅。美元指
數本周初未能向上衝破94水平
後掉頭下跌，周三失守93水平
後曾回落至92.70水平，走勢有
進一步轉弱傾向，有助英鎊擴
大升幅。
另一方面，Markit本周三公
布英國7月份服務業PMI攀升至
56.5水平5年高點，較6月份的
47.1明顯好轉，而本周初公布的
英國7月份製造業PMI亦高處於
53.3，較6月份的50.1水平有改
善，數據反映英國第3季經濟有較
好的開端，對英鎊走勢構成正面。

美元指數有再掉頭下跌傾向
此外，英鎊過去3周持續處於
反覆攀升走勢之後，已逐漸向
上靠近7個月以來位於1.3200至
1.3210美元之間的主要阻力區，
可能稍為抑制英鎊升幅。不過

美元指數近日反彈乏力，有再
次掉頭下跌傾向，若果英國央
行本周四公布的會議結果一旦
是維持政策不變，則不排除英
鎊將進一步重上 1.32 美元水
平。預料英鎊將反覆走高至
1.3280美元水平。
周二紐約12月期金收報2,021

美元，較上日升34.70美元。現
貨金價周二企穩1,966美元水平
後迅速轉強，向上衝破2,000美
元關位後擴大升幅，周三更一
度向上逼近2,045美元水平紀錄
新高。美國參眾兩院仍未能就
新冠疫情的新一輪救助計劃達
成協議之際，美元指數本周早
段反彈乏力，周三再次失守93
水平。隨着美國新冠疫情繼續
蔓延，市場已頗為關注美國本
周四公布的上周首次申領失業
救濟人數以及將於周五公布的
美國7月份非農就業數據，若果
該些數據繼續表現不振，則預
料現貨金價將反覆走高至2,080
美元水平。

馮強動向金匯

經濟疑慮續打壓美元走勢
美元周三再復走軟，因美國
的新冠疫情救助計劃在國會遇
阻且美國公債收益率下降，投
資者在判斷美國進一步採取貨
幣寬鬆政策以支撐經濟的前
景。美國白宮談判人員和國會
民主黨人正試圖在本周末之前
就新冠疫情救助計劃達成協
議；美國財長努欽周二表示，
議案的關鍵部分已取得進展。
市場愈發認為美國復甦表現可
能會落後於其他主要經濟體，
而對美聯儲可能在今年進一步
寛鬆政策的臆測亦對美元構成
壓力；多數主要貨幣兌美元在
周三均呈上漲，推動美元指數
跌向上周所及兩年低點92.53，
而金價更突破2,000美元的紀錄
高位。

美元兌加元現下破訊號
美元兌加元走勢，技術圖表
所見，RSI及隨機指數仍見走
低，MACD 下破訊號線；此
外，匯價已明確跌破250天平均
線，縱然上周曾作反彈，但亦
是剛好受制於此指標，故可望
美元兌加元後續仍有進一步下
行壓力。下方支撐預料為50個

月平均線 1.3170 以至 1.30 關
口，下一級參考去年12月低位
1.2947。上方阻力繼續留意目前
位於1.3465的250天平均線，較
大阻力看至1.3530及1.36水平。
日本經濟新聞周三報道，厚

生勞動省正在着手延長一項特
殊就業津貼，以幫助遭受新冠
疫情衝擊的企業，讓休無薪假
的人繼續有錢可領。這項最新
的舉措突顯了決策者的擔憂，
即許多企業在融資條件艱困的
情況下難以維持收支平衡，在
特殊津貼到期後，可能導致失
業人數激增。政府數據顯示，
截至六月，約有236萬人休無薪
假，比去年同期增加了 90萬
人，促使議員呼籲延長這項特
殊措施。
美元兌日圓在上周反撲後，

本周已見調頭回落，同時亦帶
動RSI及隨機指數轉而走低，估
計美元兌日圓在作技術後抽之
後，將續見下行沽壓。下試支
撐估計為104.10以至103水平，
進一步指向3月低位101.17以至
100的心理關口。阻力位回看
106 及 100 天平均線目前位置
107.50水平。

英皇金融集團 黃楚淇出擊金匯
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