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5月經季調貿易收支，預測順差50億，前值順差32億

5月經季調出口月率，預測+13.8%，前值-24.0%

5 月經季調進口月率，預測+12.0%，前值-16.5%

初請失業金人數(7 月4日當周)，預測137.5 萬，前值142.7 萬

初請失業金人數四周均值(7 月4日當周)，前值150.375 萬

續請失業金人數(6 月27 日當周)，預測1,895 萬，前值1,929.0 萬

5月批發庫存月率修正值，預測-1.2%，前值-1.2%

5 月批發銷售月率修正值，前值-16.9%

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆回落至106.00。
金價：將反覆走高至1,850美元水平。
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保德信全球醫療生化基金經理人
江宜虔表示，疫情同時也讓美

國政壇焦點重新洗牌，先前兩黨就
藥價及醫療政策討論積極角力，成
為醫療類股的最大不確定性。然
而，隨着疫情發展暫緩藥價政策壓
力，市場不只對疫苗及藥品等需求
引頸期盼，也再度重視研發的重要
性，這些皆讓醫療類股的投資氣氛
轉佳。
隨着自動化、3D列印、大數據等

數位應用與醫療產業結合，創造AI
手術機器人、血糖檢測貼片，以及
其他非侵入性治療方式等等的廣泛
應用，讓智慧醫療器材成為最具科
技概念投資主流。根據市場預估智
慧醫療商機可望於 2025 年達到
4,000億美元規模，未來增長規模具
有高度想像空間。
智慧創新醫療領域發展也愈來愈

蓬勃，例如疫情期間呼吸器短缺，
意大利新創公司Isinnova運用3D列
印技術，重新排列建構呼吸器零
件，成功研發呼吸器；另線上問診
人數也加速成長，統計06年-16年
美國聯邦政府給付線上醫療金額由
200萬增至3,000萬美元，而疫情期
間歐洲遠端醫療服務註冊人數也增
加2倍以上。
醫療生物科技產業中，由於中小

型企業最具有研發創新動能，而大

型醫療企業往往透過併購以節省自
身研發成本。2019年美國醫療產業
併購交易金額創五年來高點，全球
醫療產業併購總金額更超過3,000
億美元，預期併購將持續成為醫療
產業主要投資動能之一。

併購題材帶動上漲動能
由於醫療生物科技產業財務體質

健全，相較於其他醫療次產業負債
佔比重低，隨着各大企業陸續發債
搶錢的時候，將更具條件取得便宜
資金做併購。觀察目前生物科技個
股被併購價格的歷史平均EV/sales
約11倍，以目前大多數中型生物科
技公司皆低於該平均水平來看，生
物科技類股將是醫療產業內最具買
相族群，併購熱潮帶動醫療類股上
漲動能。
儘管今年以來生物科技指數(NBI)

逆勢創新高，但相較於主要指數自
2016年以來漲勢，NBI指數漲幅不
及美股的一半，醫療類股漲幅表現
相對落後，預期隨智慧醫療領域廣
泛應用、醫療併購題材夯，以及新
冠肺炎疫情將使政府重新聚焦醫療
產業研發的重要性，醫療類股股價
估值將被市場重新被評價，預估剛
打完五年大底的生技指數更具補漲
機會，生技醫療基金後市潛利無
窮，有望再掀市場投資熱潮。

投資攻略投資攻略

新冠肺炎肆虐至今尚未有減緩趨勢，在全球

陸續解封重啟經濟同時，抗疫更要和時間賽

跑。無論是事前疫苗、試劑，或對患者用藥、

減少發炎副作用減緩器官衰竭等，市場緊盯最新進展，一有

好消息就容易躍居投資焦點，更帶動醫療類股買氣。

■保德信投信

觀候央行會議結果 日圓炒上落
動向金匯

馮強

美元兌日圓本周早段連日受制107.80附近
阻力後走勢偏軟，周四曾回軟至107.20附近
1周多低位。日本內閣府本周四公布5月份機
械訂單按月下跌11%，連續兩個月下跌，不
過5月份核心機械訂單卻有1.7%升幅，較4
月份的12%跌幅改善，數據未對日圓走勢構
成影響。此外，美元指數本周走勢不振，商
品貨幣與歐元及英鎊等主要貨幣均表現偏
強，不過日圓反而呈現窄幅上落，不排除日
本央行下周三公布政策會議結果之後，日圓
才有較大的波幅出現。
另一方面，日本受到新冠疫情影響，上半

年經濟已明顯陷入衰退，繼日本4月份經常
賬盈餘僅為2,627億日圓，按年急跌84.2%，
日本財務省本周三公布5月份經常賬盈餘回
升至 11,768 億日圓，仍較去年同期下跌
27.9%，對日圓略為負面，不過美元兌日圓
在4月份至6月份上旬之間的升幅卻顯著受制
位於109至110之間的主要阻力區，反映日

圓匯價的跌幅已受到頗大限制。隨着美元兌
日圓本月初受制108.15附近阻力，走勢有緩
慢下移傾向，加上美元指數過去兩周持續下
跌，預料美元兌日圓將反覆回落至106.00水
平。

金價料走高至1850美元
周三紐約8月期金收報1,820.60美元，較

上日升10.70美元。現貨金價周三企穩1,791
美元水平後穩步向上衝破1,800美元主要關
位，升幅一度擴大至1,818美元水平9年高
位，周四大部分時間徘徊1,806至1,816美元
之間，保持連日來的大多數升幅。歐盟本月
內有望通過7,500億歐元的復甦基金計劃之
際，美元兌各主要貨幣連日表現疲弱，美元
指數遭遇下行壓力，金價升勢有轉急傾向。
預料現貨金價將反覆走高至1,850美元水平。
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避險需求升溫 美元喘穩
動向金匯

英皇金融集團 黃楚淇

美元周三稍獲支撐，因為美國新冠疫情加
重以及部分國家重新實施封鎖，提振了對美
元的避險需求。美國新冠疫情惡化，又有一
些州公布新增病例數創紀錄，美國人口第三
大州佛羅.里達州的醫院重症監護室(ICU)床
位將很快佔滿。
據統計，截至周二，美國確診感染病例超

過300萬，差不多相當於內華達州人口數
量，這引發對醫院將不堪重負的擔憂。當局
公布過去兩周有約20 多個州的感染病例急劇
上升，表明控制疫情擴散的努力在美國大部
分地區已經失敗。
美國新冠病毒感染病例和死亡病例數量都

是全球最高的。此外，美國聯邦儲備理事會
(FED)三位官員表示，在一些刺激計劃即將到
期之際，對感染病例激增可能影響消費者支
出和就業增長感到擔憂，這加劇了謹慎基
調。
紐元兌美元走勢，技術圖表所見，自月中

以來，紐元兌美元大致處於區間爭持，向上
繼續受制於0.66 關口，至於下方則明顯在
250 天平均線獲見支撐，目前處於0.6350 水
平，由於此段期間匯價多日下試此區支撐，
故需慎防後市若失守此區，將見顯著的調整
壓力。

需防紐元失守0.66關觸發沽壓
同時，圖表亦見RSI 及隨機指數正自超買

區域回跌，亦示意着紐元的下試風險。預計
延伸支撐將會看至0.6260 及0.6190 水平。
至於向上較大阻力將參考去年12 月高位
0.6755 以至0.68 關口。
美元兌瑞郎走勢，圖表所見，自五月底以

來匯價已顯著跌破一系列平均線，同時，平
均線亦由長期至短期順序向下排列，估計美
元兌瑞郎仍會有進一步下試壓力，預計支持
位看至0.9370及0.93，較大支撐料為3 月低
位0.9190 以至0.90 關口。至於阻力位先回
看25 天平均線0.9485，較大阻力將看至250
天平均線0.9755，過去幾個月的時間匯價未
能突破此技術指標。


