
香港文匯報訊 中國證監會昨日開出一張大罰單。中證

監宣布，對汪耀元、汪琤琤內幕交易健康元藥業集團股

票案作出行政處罰，罰沒款合計36億餘元(人民幣，下

同)。

證監會指出，經查，在健康元
第二大股東鴻信行減持及轉

讓健康元股份的內幕信息公開
前，汪耀元與相關內幕信息知情
人聯絡接觸，並與汪琤琤共同控
制多個賬戶並投入巨額資金交易
「健康元」股票，交易行為明顯
異常，且沒有正當理由或正當信
息來源，構成2005年修訂的《中
華人民共和國證券法》第二百零
二條所述內幕交易行為。

事件涉及馬化騰
上述大額處罰針對的是5年前
所涉及的內幕交易事件。2015年
4月3日，健康元公告稱，公司近
日收到第二大股東鴻信行公司通
知，就鴻信行公司轉讓所持有的
健康元集團股份及鴻信行公司的
股東就所持有的鴻信行公司全部
已發行權益的轉讓事宜，交割完
成後，妙楓有限公司（歐亞平先
生實際控制）、Advance Data

Services Limited（馬化騰先生實
際控制）決定共同投資並控制鴻
信行公司，為一致行動人。
據調查，兩涉事人利用之前獲
得上述交易將要發生的內幕信息，
在交易前大舉動現金，從2015年3
月 16 日開始大量買入「健康
元」，截至 4 月 1 日共計買入
88,631,885股，買入金額近10.09
億元，賣出13,813,053股，賣出金
額 1.85 億 元 ， 期 間 淨 買 入
74,818,832股，淨買入金額8.24億
元。在內幕信息敏感期內買入「健
康元」的盈利為9.06億元。最終，
證監會決定沒收汪耀元、汪琤琤違
法所得9.06億元，並處以27.19億
元罰款，合計罰沒總額36.25億元。

不構成刑事犯罪
中證監相關負責人表示，本案

屬於典型的聯絡、接觸型內幕交
易行政違法案件，損害證券市場
「三公」原則，侵害了廣大投資

者對上市公司信息的知情權和公
平交易權，依法應予懲處。
值得注意的是，此案是一起公

安機關依法審查後認為不構成刑
事犯罪並移送證監會管轄的行政
違法案件，證監會收到公安機關
移交的案件線索後依法進行了調
查並作出行政處罰決定。
該負責人表示，證監會始終高

度重視做好行政執法與刑事司法

銜接工作。既堅持刑事追責優
先，對在行政執法檢查過程中發
現的涉嫌犯罪線索，優先依法移
送公安機關追究刑事責任；又堅
持依法嚴厲打擊，對公安和司法
機關依法認定不構成刑事犯罪並
移送證監會管轄的案件，依法作
出處理，其中，依法應當給予行
政處罰的，堅決依法實施行政處
罰，確保過罰相當、不枉不縱。

今日重要經濟數據公布

20：30 美國

第一季企業稅後獲利修正值，前值-14.2%
5月耐用品訂單，預測+10.9%，前值-17.7%
5月扣除運輸的耐用品訂單，預測+2.5%，前值-7.7%
5月扣除國防的耐用品訂單，前值-16.6%
5月扣除飛機的非國防資本品訂單，預測+1.0%，前值-6.1%
第一季國內生產總值(GDP)環比年率終值，預測-5.0%，前值-5.0%
第一季GDP最終銷售，前值-3.7%
第一季GDP消費者支出，前值-6.8%
第一季GDP隱性平減指數，預測+1.4%，前值+1.6%
第一季核心個人消費支出(PCE)物價指數，預測+1.6%，前值+1.6%
第一季個人消費支出(PCE)物價指數，前值+1.3%
5月商品貿易收支初值，前值逆差707.3億
5月批發庫存初值，前值+0.3%
初請失業金人數(6月20日當周)，預測130萬，前值150.8萬
初請失業金人數四周均值(6月20日當周)，前值177.35萬

續請失業金人數(6月13日當周)，預測1,996.8萬，前值2,054.4萬

金匯錦囊
澳元：將暫上落於68.00至70.00美仙
金價：將反覆走高至1,790美元。

危機中的投資要訣

市場在3月份經歷暴跌過後，有部分股市
已出現顯著回升，但這並不代表危機已

經結束。研究及分析主管Duncan Lamont的
一些深度研究顯示，市場出現「否極泰來」
的假象時有發生，亦即是市場經歷暴跌後雖
然有所回升，但隨後便進一步跌穿原來的低
位。

「否極泰來」可能是假象
他表示：「我們回顧100多年來的美股表

現，發現道瓊斯工業平均指數跌幅至少達到
25% 的情況總共出現了13次。當中有11次是
市場在見底的過程中曾出現一輪至少10%的

回升，亦即是『否極泰來』的假象，而這種
假象通常不止出現一次。平均而言，這種假
象大約會出現三次。」
在經濟大蕭條的年代，市場曾出現過一些
戲劇性的走勢。Duncan指出：「當時最嚴重
的一次假象是在1929年11月至1930年4月發
生。市場在短短5個月內大幅回升了48%，但
在之後2個月卻下跌了30%。再過2年後，市
場更進一步下跌了80%。」
雖然要在市場如此波動的情況下沉着應對

絕非易事，但繼續秉持長遠目標和投資初衷
均非常重要。
施羅德環球價值團隊聯席主管Nicholas Kir-

rage表示：「首先，投資者要記得他們在市場
出現波動前為何會持有投資組合中的企業。
一般人在市場景氣時都只專注在利好因素，
但當時勢逆轉、市場下跌的時候，他們往往
會將關注焦點轉向負面因素之上。在不加思
索拋售所有股票之前，請投資者提醒一下自
己，當初到底是哪些因素吸引他們作出這些
投資。」

慎防墮入投資者認知陷阱
上述的提示亦即是說投資者需要確保他們

所作的每一個舉動都有適當的理據，而且符
合他們的長遠目標。 不過，人們在遭遇危機
的時候會較易受某些思維或情緒誤導。由於
投資者會害怕作出錯誤的決定，因此很容易
會出現「稟賦效應」(endowment)、「安於現
狀」(status quo) 的認知偏差，另外亦有可能
出現「厭惡後悔」(regret aversion) 的情緒謬
誤，因此需要特別小心提防這些認知陷阱。

(摘錄)

投資攻略投資攻略

在市場景氣的時候，投資者能夠平心靜氣是一回事，但在即

將失去一切的時候，能否依然可以保持理智淡定卻是另一回

事。施羅德投資的三位專家就着投資者在出現危機時應如何妥

善地應對提供了一些參考建議。 ■施羅德投資通訊團隊

市場冒險意願降溫 美元回穩
出擊金匯

英皇金融集團 黃楚淇

美元周三稍呈回穩，因貨幣市場對於全球
經濟迅速復甦的期望降溫。全球第二波疫情
的風險尚未消退，美國、德國和其它地區的
新冠病例激增正受到密切關注。英鎊周三兌
美元和兌歐元均下滑，圍繞英退談判的不確
定性帶來打壓，儘管正面的經濟數據增強了
風險意願。英國首相約翰遜周二宣布放寬封
鎖措施，酒館、餐館和酒吧從7月4日開始可
以重新營業。但周三，頂尖醫學工作者在著
名的英國醫學雜誌(BMJ)上簽署了一封公開
信，警告政界人士說，2019冠狀病毒病(CO-
VID-19)有可能在當地爆發，第二波疫情是切
實風險。

英鎊進一步下破機會大
技術圖表所見，英鎊兌美元在3月曾觸及低

位1.1404，以此區起始延伸一上升趨向線，上
周已顯著失守，將見英鎊兌美元開展較顯著
的下滑行情。圖表亦見MACD已下破訊號線
形成利淡交叉，RSI及隨機指數亦正處走低，
因此估計英鎊作進一步下破的機會頗大。以

自三月低位起的累計漲幅計算，38.2%的回吐
水準看至1.2275，擴展至50%及61.8%的調整
幅度則分別為1.2110及1.1940水準。向上阻
力料為1.2550及月中受制的200天平均線，目
前位於1.2690，較大阻力指向1.28水準。
日本央行周三公布會議意見摘要顯示，一

名審議委員表示，央行可
以花時間檢視3月以來推出
的刺激舉措效果。這突顯
出日本央行認為，為了緩
衝新冠疫情衝擊而推出的
政策暫時已經足夠。另一
名審議委員稱，雖然日本
央行必須「大膽使用手中
所有工具」抗擊疫情，但
可以在已有的危機響應框
架內行動。
美元兌日圓走勢，技術

圖表所見，匯價剛於周二
止步於106關口，在五月初
的時候匯價亦是止步於106
關口，隨後出現顯著反
彈，故需慎防美元兌日圓
此趟或許亦有反彈風險；

再者RSI及隨機指數亦正自超賣區域回升，亦
示意着匯價的回升傾向。上方阻力將回看25
天平均線107.60及108.50，重要阻力參考110
關口，本月初的峰值亦是止步於此區。至於
支持位則會繼續關注106水準，下一級支撐估
計為105以至103關口。
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投資理財

觀望氛圍 澳元暫區間上落
出擊金匯

馮強

澳元本周初持穩68.10美仙水平後
走勢偏強，周二曾向上逼近69.75美
仙水平1周高位，周三表現偏軟，一
度回落至68.95美仙附近。澳洲統計
局上周尾段公布5月份零售銷售初值
按月急升16.3%，為有紀錄以來最大
按月增幅，按年則攀升5.3%，不過
美元指數上周走勢偏強，本周初向
上觸及97.73水平近3周高點，澳元
上周五反而表現偏軟。
隨着歐元區PMI數據改善，帶動
油價再次向上挨近3個月高位，美元
指數周二下跌至96.38水平逾1周低
點，該因素迅速對商品貨幣構成支
持，但澳元升勢受制69.75美仙阻力
後卻表現偏軟，顯示澳元現階段依
然不容易向上衝破過去兩周以來位
於69.70至70.70美仙之間的主要阻
力區。

受制澳日交叉盤走勢偏軟
另一方面，日圓本周二走勢偏
強，美元兌日圓曾向下逼近106.05

水平6周多低位，引致澳元兌日圓交
叉盤周二受制74.40附近阻力後走勢
偏軟，連日未能持穩74水平，暫時
抑制澳元表現。雖然美元指數周三
時段略有反彈，但依然未能重上97
水平，跌幅有機會進一步擴大，有
助限制澳元的回吐幅度之外，不排
除澳元將繼續保持近兩周以來的橫
行走勢。預料澳元將暫時上落於
68.00至70.00美仙之間。
周二紐約 8月期金收報 1,782 美

元，較上日升15.60美元。現貨金價
自上周尾段企穩1,721美元水平後連
日上揚，本周二輕易向上衝破1,765
美元阻力後升幅進一步擴大，周三
曾向上挨近1,780美元水平7年多高
位。美元指數本周表現偏軟，加上
美國聯儲局傾向長時間維持利率貼
近零息水平，支持金價表現，預料
現貨金價將反覆走高至1,790美元水
平。

首季末全口徑外債餘額2.1萬億美元 為五季連升

健康元內幕交易案 中證監重罰逾36億
獐
子
島
終
受
罰

4
高
層
遭
市
場
禁
入

香港文匯報訊（記者章蘿蘭上海報道）多次發生扇貝
「跑路」的奇葩公司獐子島終於受到監管機構罰處。中國證
監會近日依法對獐子島公司信息披露違法違規案作出行政處
罰及市場禁入決定，對獐子島公司給予警告，並處以60萬元
（人民幣，下同）罰款，對15名責任人員處以3萬元至30萬
元不等罰款，對4名主要責任人採取5年至終身市場禁入。

中證監利用新科技查證
中證監昨日在官網上指出，獐子島公司在2014年、2015

年已連續兩年虧損的情況下，客觀上利用海底庫存及採捕
情況難發現、難調查、難核實的特點，不以實際採捕海域
為依據進行成本結轉，導致財務報告嚴重失真，2016年通
過少記錄成本、營業外支出的方法將利潤由虧損披露為盈
利，2017年將以前年度已採捕海域列入核銷海域或減值海
域，誇大虧損幅度。
此外，公司還涉及《年終盤點報告》和《核銷公告》披

露不真實、秋測披露不真實、不及時披露業績變化情況等多
項違法事實。
據披露，證監會通過走訪漁政監督、水產科研等部門尋

求專業支持，依託科技執法手段，對獐子島開展全面深入
調查。獐子島公司每月蝦夷扇貝成本結轉的依據為當月捕
撈區域，在無逐日採捕區域記錄可以核驗的情況下，證監
會借助衛星定位數據，對公司27條採捕船隻數百餘萬條海
上航行定位數據進行分析，委託兩家第三方專業機構運用
計算機技術還原了採捕船隻的真實航行軌跡，復原了公司
最近兩年真實的採捕海域，進而確定實際採捕面積，並據
此認定獐子島公司成本、營業外支出、利潤等存在虛假。
證監會強調，隨着大數據、雲計算等技術的廣泛應用，證監

會稽查執法工作將更加智慧、更加高效、更加精準，證券市場
違法違規行為必將無處遁形。
獐子島昨晚公告稱，收到證監會《行政處罰決定書》和

《市場禁入決定書》，公司董事長、總裁吳厚剛，海外貿
易業務群執行總裁勾榮，證券事務代表張霖辭職。

創業板指周線五連陽
端午節前最後一個交易日A股表現平穩，滬深三大股指

收市小。當日創指雖僅微漲0.02%，但周線強勢收出了五連
陽。截至收市，滬綜指報2,980點，漲8點或0.3%；深成指
報11,813點，漲19點或0.17%；創業板指報2,382點，微漲
0.42點或0.02%。兩市共成交7,287億元，北向資金淨流入
38億元。本周僅有三個交易日，周內滬綜指累計上漲
0.4%；深成指、創業板指分別周漲1.25%和2.72%。工藝商
品、貴金屬、銀行、玻璃陶瓷等板塊領漲兩市；電信運
營、商業百貨、航天航空、文化傳媒、農牧飼漁等則位居
跌幅榜前列。

香港文匯報訊 國家外匯管理局
公布，今年一季度末中國全口徑
（含本外幣）外債餘額為20,946億
美元，較去年12月末增加373億美
元，為連續五個季度上升。外管局
稱，外債上升主要由銀行貨幣與存
款餘額增長推動，體現為非居民機
構存款和同業存放餘額的增加。
外管局網站刊登新聞發言人、
總經濟師王春英的答記者問稱，

下一步外匯局將持續深化外匯領
域改革，穩步推動金融市場開
放，在進一步降低實體經濟融資
成本的同時有效防範跨境融資風
險，促進實體經濟健康發展。

料未來仍保平穩運行態勢
王春英指出，近年來外債規模
平穩增長，符合中國經濟發展以
及持續擴大開放的進程。隨着資

本市場雙向開放不斷推進，國際
投資者對中國市場的認可度進一
步提升。此外，外管局採取的一
系列便利化措施未引發外債規模
大幅上升，外債風險總體可控。
隨着政策效應逐步顯現，預計未來
外債仍將保持平穩運行的態勢。
外管局公布的數據顯示，截至

2020年3月末中國全口徑（含本
外幣）外債餘額為148,403億元人

民幣，等值20,946億美元；中國3
月末中長期外債餘額8,787億美
元，佔 42%；短期外債餘額
12,159億美元，佔58%。
從幣種和期限結構看，本幣外
債佔比 38%，中長期外債佔比
42%，分別較2019年末上升3個
和1個百分點。外管局稱，中國
外債主要指標均在國際公認的安
全線以內，外債風險總體可控。

■中國證監會昨對健康元藥業集團股票案作出行政處罰，罰沒款合計
36億餘元。 資料圖片


