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英國

美國

6月綜合PMI 初值，預測41.0，前值30.0
6 月製造業PMI 初值，預測45.0，前值40.7
6 月服務業PMI 初值，預測39.5，前值29.0
5 月建築許可年率修正值，前值122.0 萬戶
5月建築許可月率修正值，前值+14.4%
6 月Markit 綜合PMI 初值，前值37.0
6 月Markit 製造業PMI 初值，預測47.8，前值39.8
6 月Markit 服務業PMI 初值，預測46.0，前值37.5
5 月新屋銷售年率，預測64萬戶，前值62.3 萬戶

近八成經理人認為股市被高估

儘管歐美各國已經開始陸續復工，不
過，仍有64%的經理人認為經濟應

該是U型或W型復甦，目前的漲勢雖然
凌厲，卻是熊市反彈。此外，各國央行
接力降息，高息時代已經回不去了，高
達67%的經理人直言未來十年的股市年

化報酬將介乎0%~5%之間。

美股持續看好 類股出現輪動
大類資產上，經理人降低現金，經理

人的現金水位從上個月的 5.7%降至
4.7%，是2009年八月以來的最大降幅，

欲加碼股票的經理人淨比例自前月跳升
22個百分點至+6%，欲加碼債券的經理
人淨比例較上月大跌 13 個百分點
在-26%，欲加碼現金的經理人下降11個
百分點至淨加碼33%，大幅調升大宗商
品部位16個百分點至淨加碼7%。
區域股市方面，美國多州宣布重啟部

分經濟活動，加上貨幣政策及財政政策
的支持，欲加碼美股的經理人淨比例小
幅下滑2個百分點至淨加碼22%，新興股
市本月上升13個百分點至+12%，歐股及
新興股市看好度雙雙大幅上升。與此同
時，對沖基金大舉進場，股票淨部位從
34%大幅上升到52%，是2018年九月以
來的高點。
產業方面，科技及醫療仍是經理人長

線看好的兩大產業，但類股輪動也令價
值型類股出現鹹魚翻生，金融及能源的
減碼幅度大幅降低。新冠疫情為數位轉
型及其相關主題帶來巨大機遇，科技產
業可望受惠。

投資攻略投資攻略

美歐經濟重啟、聯儲局減息購債支持經濟、歐盟祭

出7,500億歐元財政刺激等措施，激勵全球股市從3月

低點已經上漲約四成，投資者樂觀看待復工將帶動全

球經濟回升，六月經理人調查顯示，經理人樂觀看待全球製造業採購

經理人指數將在2020年第三季回到50的榮枯分水嶺之上，較上個月

大幅跳升23個百分點至61%，是2017年一月以來的最高位。最大的

尾端風險仍需要留意新冠疫情是否出現反覆，不過，股市水漲船高推

升評價面，也令78%的受訪者認為目前股市評價面被高估，是自

1998年調查開始以來的最高水平。其中，高達72%的經理人認為做

多美國科技及成長型類股高踞擁擠交易的第一名。 ■富蘭克林投顧

油價走高 加元有反彈空間
動向金匯

馮強

美元兌加元上周大部分時間均處於1.3505
至 1.3620 之間的活動範圍，本周初受制
1.3630附近阻力後走勢偏軟。加拿大統計局
上周五公布 4月份零售銷售值按月下跌
26.4%，跌幅大於預期之外，更是連續兩個
月下跌，不過數據卻同時預測5月份的零售
銷售值將掉頭回升19.1%，有助減輕第2季
經濟的下行壓力，符合加拿大央行6月3日
政策會議認為經濟將在第3季回復增長的評
估，加元跌幅迅速受到限制，美元兌加元未
能持穩1.36水平。

受惠美元指數回軟
雖然加拿大繼4月份消費者物價指數年率
下跌0.2%，上周三公布的5月份消費者物價
指數年率進一步下跌0.4%，連續兩個月下
跌，而且美元指數過去1周呈現反彈，本周

初曾向上觸及97.74水平約3周高點，不過
紐約期油近日連番觸及每桶40美元水平3個
多月高位，該因素反而抑制加元跌幅，引致
美元兌加元過去1周均處於橫行走勢。此
外，美國新冠疫情有掉頭升溫傾向，但未對
美元構成太大支持，美元指數本周初受制
97.74水平附近阻力便反覆回落，有利加元表
現，若果加拿大央行行長Tiff Macklem本周
一晚發出對下半年經濟較前樂觀的言論，則預
料美元兌加元將反覆走低至1.3480水平。
上周五紐約8月期金收報1,753美元，較
上日升21.90美元。現貨金價上周五持穩
1,721美元水平後走勢偏強，重上1,745美元
水平，本周初升幅擴大，一度向上逼近
1,759美元水平5周高位。新冠疫情在美國
再度升溫之際，避險氣氛稍為回升，對金價
構成支持，而現貨金價本周初輕易向上衝破
過去5周以來位於1,745至1,755美元之間的
主要阻力區，升幅有進一步擴大傾向。預料
現貨金價將反覆走高至1,790美元水平。
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經貿訊息

2020世界人工智能大會雲端峰會將於7
月9日正式在滬開幕，據介紹，此次，大
會將呈現3×24小時全天候內容輸出，運
用5G、VR/AR等最新技術，打造360度
全景空間和「雲+端+網+屏」的沉浸式視
真新模式。尤其在防疫背景下，今年，智
能服務機器人、智能CT設備等運用在方
艙醫院的智能應用，以及AI測溫、健康碼
等工具，都將成為大會重要組成元素。大
會吸引了包括微軟、亞馬遜、阿里、騰

訊、華為、京東、科大訊飛等在內的150
餘家企業將參展，多頭部企業總部亦將在
大會期間落滬。
另外，助力企業登陸科創板，科創企業

上市培育庫生物醫藥行業CTO社區近日在
滬正式啟動。據悉，該社區由上海市科技創
業中心聯合上海醫藥公司合作打造，冀通過
助力企業資本市場上市推動生物醫藥技術及
產業發展。

■香港文匯報記者 倪夢璟 上海報道

滬下月辦世界人工智能大會雲端峰會

甘肅簽12億農產品購銷訂單
廣州江南、上海西郊國際等4家農產品批
發市場近日與甘肅省扶貧產業產銷協會及蔬
菜、蘋果、馬鈴薯產業產銷協會和經銷企業

簽訂購銷訂單9項，總金額12.36億元人民
幣，現場簽署協議54項，金額3.48億元人
民幣。■香港文匯報記者劉俊海 甘肅報道

簡訊

香港文匯報訊（記者 殷江
宏 山東報道）浪潮集團與茅

台集團22日簽署戰略合作協議，雙方將在雲計算、大數據、人工智能、工業互聯
網、5G、區塊鏈等領域開展全方位、多層次合作，助力茅台構建數字化管理體系，
實現從「釀造」向「智造」轉變。圖為簽約儀式。 ■香港文匯報山東傳真

浪潮茅台合作推「智慧茅台」建設

走勢受制 歐元續呈下跌風險
出擊金匯

英皇金融集團 黃楚淇

美元上周五錄得一個月來最大單周漲幅，
因對第二波冠狀病毒感染的擔憂增加了對避
險資產的需求。美國許多州的新增冠狀病毒
感染病例上升，以及北京發現新的感染病
例，這成為上周市場的焦點，人們擔心全球
將重新進入封鎖狀態。不過，至本周一美元
出現調整，脫離上周創下的兩周半高點。周
二將會關注包括澳洲、日本、法國、德國、
英國、美國及歐元區的6 月採購經理人指數
(PMI)。
歐盟領導人周五同意，需採取緊急行動讓

受到新冠疫情打擊的經濟擺脫二戰來最嚴重
的衰退，但並未在一項大規模刺激計劃方面
取得進展。圍繞該計劃的分歧已經持續數
周。成員國的領導人同意在7 月中旬會面，
就價值1.85 萬億歐元的長期預算和經濟救
助計劃展開討論。關於該復甦基金的規模和
條件，歐盟在財政問題上持保守態度的北方
國家以及負債纍纍的南部國家存在分歧。歐
盟執委會建議該基金的三分之二為贈款，三
分之一為貸款。
歐元兌美元走勢，自五月以來，匯價累計

已上漲接近七百點，6 月10 日觸及高位
1.1422 後則持續回落，至今回落至1.12水
平附近，同時亦帶動RSI 及隨機指數自超
買區域回落，而5天平均線已下破10 天平
均線，預示着歐元兌美元有着回調風險。倘
若以自5 月7 日低位1.0765 起始累計漲幅
計算，38.2%的回調水平看至1.1170，暫見
歐元在上周五及本周一亦止步於此區附近，
倘若進一步擴展至50%及61.8%的回吐幅度
則分別看至1.1095 及1.1015 水平。預估較
大支撐將看至1.08 水平。至於上方阻力將
留意10 天平均線1.1265及1.1422，下一級
看至1.15 關口。

澳元難越0.7關慎防掉頭回落
澳元兌美元方面，圖表可見，匯價在本周

上旬大致受制於0.70 這個心理關口，故需
慎防澳元短期若未可明確進一步闖過此關
口，或見澳元兌美元有回落風險。較近支持
先看250 天平均線0.67 水平。另外，以自
三月中旬起始的累計升幅計算，38.2%的回
吐水準為0.6475，擴展至50%及61.8%的幅
度則分別為0.6290 及0.6105 水平。阻力位
將繼續矚目於0.70 關口；較大阻力預估在
0.72 以至250 周平均線0.7285 水平。


