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疫情後或現低通脹甚至通縮
投資攻略投資攻略

新冠肺炎疫情目前的衝擊可帶來極強的通

縮作用。受封城措施的影響，需求持續暴

跌，價格亦因此下跌而不是上升。石油行業

是最極端的例子。該行業的需求已下跌了約三分之一，而

油價亦出現了暴跌。近期世界各地的通脹數據均處於較低

水平。當中，美國的核心通脹出現了破記錄的跌幅，而整

體通脹率亦錄得大幅下跌。

■施羅德首席經濟師 Keith Wade

零售銷售好於預期 英鎊暫時區間上落
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關於陳湛銳遺產繼承事宜的公告
凡對陳湛銳，身份證號碼：A463XXXX，遺留

的地址廣東省佛山市禪城區石灣鎮街道石頭村上
隊村民小組四街五巷一號的房產及項下土地有繼承
權，或者與該房產及項下土地有其他利害關係的人
員，請自公告之日起30日內攜帶身份資料及相關
證明前往佛山市禪城區石灣鎮街道石頭村民委員
會主張權利，逾期無人主張權利的，我村將依法
處置上述房產及項下土地。

聯繫人：陳永康，電話：0757-83831033
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▶ 受到社會衝突及疫情等影響，維他奶上財年香港業務收入僅21.08億元，按年
跌幅達6.9%。 資料圖片

黑暴疫情夾擊 維他奶少賺兩成

■香港文匯報記者 岑健樂

維他奶（0345）昨公布截至今年3月31日為止財年業績。收入

為72.3億元，按年跌3.9%。其中，香港業務收入21.08億元，按

年跌幅達6.9%，原因是修例風波引發的社會衝突及新冠肺炎疫

情，影響了零售店舖及便利店的銷售表現，加上學校停課影響了維

他天地的學校小賣部業務。維他奶純利為 5.36 億元，按年跌

23%。每股基本盈利50.4港仙。每股派末期息28.4仙。

維他奶執行主席羅友禮表示，隨着新
冠肺炎疫情有所紓緩，內地市場已

於4月開始復甦，公司對內地業務的前
景充滿信心。維他奶首席財務總監劉健
成其後補充，稱公司位於內地的廠房已
恢復生產，而位於東莞的新廠房預期可
於8月投產，廠房最多可有20條生產
線。

香港業務方面，劉健成表示隨着香港
的學校復課，學校小賣部業務的表現開
始改善。
另外，公司於業績公告上表示，預期
內地業務將於下年逐步重拾增長軌道。
至於香港業務方面，公司表示將繼續專
注改善執行經典產品組合的銷售，以及
推出精選及切合市場所需的時尚創新產

品。

冀9月慶祝成立80周年
原材料價格方面，劉健成估計糖的價

格平穩或略為上升，而大豆及奶粉價格
有上升趨勢，但公司與相關原材料供應
商有長期合約，已鎖定相關原材料直至
今年底或明年的價格，藉以更有效地控

制生產成本。
另一方面，今年為維他奶成立80周

年。羅友禮表示原本已準備舉辦隆重活
動慶祝，不過因新冠肺炎疫情而需要延
期，他期望隨着疫情有所紓緩，公司可
於9月底成功舉辦相關慶祝活動。
維他奶昨收報29.55 元，跌 0.5元或
1.66%。

香港文匯報訊 經營班尼路（Bale-
no）服飾品牌的德永佳集團(0321)昨公
布截至今年3月底止全年業績，期內總
收入減少 7.1%至76.3億元，純利1.69
億元，下跌48%， 毛利率增加 0.3個百
分點至32.0%。集團不派末期息，上年
度末期息則派15.0 仙。
公司主要業務中，業績報告顯示，紡
織業務營業額上升3.4%至 49.19億元。
上半年，中美貿易爭議削弱了全球整體
經濟信心。顧客在採購上因而變得審
慎。至2019年底，貿易戰有妥協跡象令
業務信心略見回復。在2020 年初，新
冠肺炎爆發開始令全世界經濟活動受嚴
重打擊。由於全球商業運作停頓，集團
經歷訂單取消增加及貨品延遲付運的情
況。在此不利環境下，2020 年上半年業
務表現將無可避免地受影响。期內，原
料價格大致平穩。收入及毛利率分別上
升 3.4%及 4.9%。
零售及分銷業務方面，此業務銷售淨

額為27.09億元，減少21.4%。期內，中
國內地及香港業務表現受一連串因素所

影响。中美貿易糾紛令全球經濟增長受壓，過
分温暖天氣亦令冬天銷貨受嚴重影响。年內，
香港零售業務亦受社會事件影响而嚴重下挫。
新型冠狀病毒爆發預料將嚴重損害2020年第
一季的零售業務。

香港文匯報訊 「CEO直播」掀熱
潮，雷蛇（1337）聯合創辦人兼行政總
裁陳民亮亦加入CEO直播帶貨行列。在
前日名為「讓世界聽玩家的」618直播狂
歡中，陳民亮與玩家進行直接交流，並
介紹產品。在短短一小時內，該直播便

打破紀錄，成為了電腦行業首個人氣超
過百萬的直播，累計觀看人數超過110
萬，總銷量超過千萬。

分享故事送獎吸人氣
以往，玩家很難直接與產品的設計者進

行深度交流，而是次雷蛇搭建了一個與用
戶交流的新渠道，拉近兩者之間的距離，
讓用戶了解許多產品背後的設計故事。直
播期間，陳民亮亦不時開玩笑，分享自己
的生活習慣和個人經歷，風格幽默風趣。
陳民亮更與 EDG.Meiko遠程連線，分

享英雄聯盟明星選手的裝備選擇和遊戲故
事。除此之外，他還接連送出大獎，掀起
玩家的歡呼。在開始不久後，直播便一躍
成為天貓618品牌數碼小時榜的第一位。
雷蛇希望透過舉行直播，與用戶建立良好
的溝通橋樑。雷蛇一直致力創新並提升競
爭力，為玩家帶來更好的產品，體現「始
於玩家、賦予玩家」的精神。

雷蛇CEO直播帶貨 銷量破千萬
香港文匯報訊 香港中旅國際（0308）
昨宣布，委任曾偉雄為公司非執行董事，自
昨日起生效，董事袍金30萬元。公司與曾偉
雄並無訂立任何服務合約，曾之委任也無特
定任期。通告介紹，曾偉雄62歲，在2015年
5月退休前，為警務處處長。
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前警務處長曾偉雄
任香港中旅非執董

史密斯菲爾德食品公司(Smithfield
Foods)是第一家在 4月發出警告的公
司，稱新冠病毒疫情正使美國「在我們
的肉類供應方面處於危險的邊緣」。泰
森食品(Tyson Foods)公司也敲響警鐘，
稱工廠由於疫情爆發而關閉，國內供應
鏈「將有數百萬磅的肉消失」。
運往中國的豬肉往往利潤更加豐厚。

4月美國出口到中國的美國產豬肉總量
達到創紀錄的12.9萬噸。據追蹤疫情的
食品與環境報導網路(Food & Environ-
ment Reporting Network)稱，到目前為

止，有25,523名包裝肉類的工人的檢測結果呈陽性，89人
死亡。

豬肉生產受影響
另外德國豬肉屠宰企業Tö nnies Lebensmittel確認發生

新冠病毒聚集性感染。約400名員工新冠病毒測試結果陽
性，當地學校已關閉。根據中方要求，德方已暫停該企業
及其分割、冷藏企業對華出口。
中國去年受到非洲豬瘟所影響，豬肉供應大減，所以中

國對豬肉入口十分強勁。今年因應新冠肺炎而實施的隔離
措施令豬肉生產進一步受到影響。
今年水災瀕發，國外有蝗災。預期糧食價格會進一步上
升，特別是經歷了封城後家裏糧食短缺的日子，全球防範
意識很強，任何風吹草動將會發展至家中屯糧。預期糧食
價格將保持在高位。高的糧食價格對經濟帶復甦來負面影
響，因為收入減少下，必需品糧食卻在上升，將會排擠其
他消費品。這對新興市場和落後國家帶來更大的影響。

消費意慾恐大減
預期未來收入減少，但必需品的通脹上升，奢侈品的價
格向下的壓力。食品價格上升對消費減少帶來的影響是油
價的兩倍力量。如果未來食品供應短缺，對經濟復甦的下
行壓力更大，並且這並不是央行的利率改變能影響的。
從過去的黑死病、西班牙流感、美國內戰、敍利亞內戰
等影響到供應和需求的事件，經濟將會短時間經歷通縮、
通脹、再通縮、再通脹。所以我們將會見到貸幣價格波動
性增加，短期在各央行增加流動性下，未來兩年通脹有望
上升，金價有可能在8月動啟上升情況。預期年末金價有
機會創新高。

英鎊本周二受制1.2690美元附
近阻力後走勢偏軟，周四失守1.25
美元水平，本周尾段曾向下逼近
1.2360美元水平約3周以來低位。
英國央行周四宣布維持指標利率
不變，決策委員以8比1票數通過
把購債總額增加1,000億英鎊至
7,450億英鎊規模，消息僅對英鎊
構成短暫支持，英鎊其後迅速掉

頭跌穿1.25美元水平，進一步延
續自本周二的反覆下跌走勢。
另一方面，英國央行的會記錄

顯示英國第2季經濟的表現可能未
如央行5月份貨幣政策報告預期般
疲弱，預示經濟活動的逐漸重
啟，央行稍後有機會把今年經濟
萎縮14%的預測向上作出修訂，
不排除3月份與4月份GDP分別按
月收縮約6%及20%之後，5月份
的GDP數據將呈現改善。不過英
國與歐盟的貿易談判未有突破進

展，英國經濟前景依然
充滿不確定性，將暫時
抑制英鎊的反彈幅度。
英國繼4月份通脹年率

放緩至0.8%，本周三公
布的英國5月份通脹年率
僅有0.5%水平，通脹率
連續4個月呈現下降，符
合央行5月分貨幣政策報
告中對今年通脹率將下
降至0.6%的評估。
英國央行本周會議未

有觸及負利率問題，反

映央行頗有機會傾向長時間保持
指標利率在0.1%現水平不變，有
助減輕英鎊的下行幅度。雖然英
鎊周四輕易失守1.24美元水平，
但預期英鎊在1.22至1.23美元之
間仍有頗強支持，限制英鎊跌
幅。
英國本周五公布5月份零售銷售

值按月攀升11.8%，好於預期之
外，更是4個月以來首次按月回
升，數據引致英鎊曾反彈至
1.2450美元附近，不過該數據按
年仍有14.2%跌幅，加上英國央行
在周四公布的會議記錄中指出就
業前景在未來數季偏弱，市場存
有較高的失業風險，該些因素將
繼續抑制英鎊的反彈。
此外，英鎊兌日圓交叉盤過去

兩周持續下跌，本周五曾觸及
132.10水平3周低位，對英鎊構成
負面，但德國總理默克爾表示歐
盟復甦基金將在7月中旬繼續討
論，增加市場對該復甦基金將獲
得通過的預期，限制美元指數升
勢，有助英鎊暫處區間上落，預

料英鎊將暫時橫行於 1.2300 至
1.2500美元之間。

歐元見支持利好金價
周四紐約8月期金收報1,731.10

美元，較上日下跌4.50美元。現
貨金價本周初持穩1,704美元水平
後持續高位徘徊，雖然周四受制
1,738美元附近阻力後走勢偏軟，
不過周五迅速呈現反彈，一度重
上1,735美元水平。美元指數本周
表現偏強，連日向上觸及97.55至
97.58水平之間的兩周高點，而隨
着歐元近日在1.1200美元之下持
續獲得較大支持，限制美元指數
升幅，有助金價保持上移走勢。
預料現貨金價將反覆走高至1,745
美元水平。

金匯錦囊
英鎊：英鎊將暫時橫行於1.2300

至1.2500美元之間。
金價：現貨金價將反覆走高至

1,745美元水平。

缺乏需求的情況將迫使企業下
調產品價格，甚至有不少產

品根本無法賣出。隨着經濟開始
重啟，情況將會改善，但我們認
為企業仍需要大幅降價促銷，因
此短期內的通脹將維持在較低水

平。為了對通脹進行模型分析，
我們對經濟體系中過剩的產能
（產量缺口）進行觀察，並發現
因為疫情而實施的封城措施已造
成大量產能過剩。
隨着經濟復甦，人們將會返回工

作崗位，但各國取消封城措施的步
伐仍非常緩慢，意味着經濟復甦亦
將以漸進形式推進。經濟並沒有像
人們在疫情危機初期的預期那樣迅
速反彈。我們認為產能過剩將會持
續，並於2021年甚至2022年前對
通脹帶來下行壓力。

投資級企業債券值得關注
這對投資意味着什麼？哪些資

產行業及地區有可能在沒有通脹
的環境下受惠？在低通脹或通縮
的環境下，投資者或會希望擁有
固定的利息收入，特別是政府債
券這類避險資產。然而，債券孳
息率偏低正好反映着經濟環境疲
弱。更廣泛來看，企業債券市場
當中有部分投資級別（低風險）

及高收益債券值得關注。
投資者應將着眼點放在發掘較

為穩健，以及能夠在逆境中取得
良好表現的企業之上。具增長潛
力的領域包括科技、醫療保健及
生物科技行業。
不少公司將透過製造更多機械

人、引入人工智能和減少人手操
作等方式，務求可以讓供應鏈的
穩健性有所提升，這亦可以稱之
為將製造業遷回國內的第四次工
業革命。
另一個備受關注的主題是氣候

變化。雖然這與新冠肺炎疫情問
題截然不同，但我們關注的是那
些能夠在通縮環境下維持增長及
開支的板塊。氣候變化將會吸引
大量投資。（摘錄）


