
香港文匯報訊（記者 孔雯瓊 上海報道）隨着隔夜
美股大漲，外圍市場紛紛走強，加上消息指中美將重
啟雙邊對話，外界有所期待，A股昨日顯著上升，三
大指數升幅均逾1%，上證綜指重上2,900點。美國商
務部允許美企與華為合作制定5G標準，5G概念股全
天活躍。另有消息稱特斯拉將從嘉能可購買鈷，有色
鈷概念午後大漲。
滬深A股早盤高開，之後經歷震盪盤整，三大股指

一路向上，尤其是創業板，距離年內新高一步之遙。
截至收盤，上證綜指漲1.44%，報2,931點，創下逾
兩周以來最大單日漲幅；深證成指漲1.85%，報
11,398點；創業板指漲1.84%，報2,260點。兩市成
交總額7,124億元（人民幣，下同），較前一交易日
減少472億元。

美企或與華為合作 5G股升
美國政府周一證實，將會修改禁止美國企業與華為

進行生意往來的禁令，允許其合作制定下一代5G網
絡標準。消息提振5G、華為海思概念、通信設備等
股漲幅居前，華星創業、和而泰、數源科技、意華股
份、長盈精密等多股漲停，中興通訊漲超6%。
有外媒報道稱特斯拉將從嘉能可購買鈷金屬，用於

其上海超級工廠及其計劃中的柏林工廠提供鋰離子電
池用金屬。鈷板塊午後異動拉升，寒銳鈷業、華友鈷
業漲停，盛屯礦業、洛陽鉬業漲逾7%。截至收盤鈷
板塊漲3.46%。
周一大漲的抗疫概念股漲幅回落，包括口罩、流

感、醫藥商業、中藥等股漲幅均排位靠後。養雞、在
線旅遊是為數不多的飄綠股，個股中騰邦國際跌停，
華策影視、探路者、眾信旅遊、中青旅等不同程度下
跌。

業界稱美股大波動掀擾動
方正證券指外部環境影響A股表現，外在因素不確

定性強化，美股的大幅波動走勢，對A股市場心理產
生擾動，意味着大盤短期走勢難平靜，階段性行情需
謹慎以對。

憧憬中美對話
滬指重上2900點
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今年上半年雖然新冠肺炎疫情持續，但香港新股上市仍然表

現強勁。受惠京東（9618）和網易（9999）在本港掛牌，香

港上半年集資額按年升25%至871億元。德勤指，本港上半年

新股集資額全球排第三，並預計全年集資額達 1,600 億至

2,200億元，可維持三甲地位。
■香港文匯報記者 岑健樂

德勤：香港全年集資或達2200億
京東網易掛牌帶動 港IPO上半年全球第三

德勤指，香港上半年有59隻新股
上市，按年下跌22%；但集資

額按年升25%至871億港元，主要受
惠京東和網易的回歸。

上交所集資1225億居首
以上半年全球不同交易所的新股
集資額計算，上交所將以1,225億元
排第一，美國納斯達克以1,090億元
排第二，香港則排第三。該行預計
今年本港新股上市數目為130隻，較
早前預測的160隻少，主要因為疫情
影響消費相關企業的上市計劃，全
年集資額則為 1,600 億至 2,200 億
元。

中概股回歸成關鍵因素
談到香港今年全年能否重奪IPO
榜首時，德勤中國華南區主管合夥
人兼全國上市業務組聯席主管合夥
人歐振興認為，今年香港維持全球
集資額三甲的地位問題不大，但能
否重奪IPO榜首，需要視乎金融市
場波動會否阻礙中概股回歸香港上
市的步伐。
他表示，自中美貿易戰開始，中
資都一直在重新思考其長期融資選
擇。而美國法制的最新改變，及本
港8月開始將W股及第二上市股票納
入恒指，都會加快此進程。假若企
業持有不同投票權的上市規則能夠
於下半年推出，而新股發售機制能

夠縮短由定價至上市的時間，香港
作為許多中資企業理想上市地的競
爭力將提升。
由於這些中資包括屬於科網巨擘

的投資組合公司和新經濟公司，因
此歐振興認為香港將可變得如美國
般吸引高科技公司前來上市。他續
指，今年IPO會包括最少數隻於美
國上市的中資科技股作第二上市，
計及京東與網易，預期全年或會有5
隻至8隻中概股來港作第二上市。另
外3宗至4宗超大型新股或會上市，
每隻集資額達78億元。

新股通可成為新增長點
港交所（0388）行政總裁李小加
表示期望在粵港澳大灣區試行新股
通，歐振興坦言若措施最終落實，
將可成為本港新股市場的新增長
點，也能突出香港資本市場優勢。
至於A股市場，德勤料上半年有

117隻新股上市，集資額為1,381億
元(人民幣，下同)，按年分別增長
83%和129%。上交所憑藉72宗新股
融資、約1,105億元的集資額，繼續
領先於深交所的45隻新股與276億
元集資額。
該行預計全年有100至120家企業

登陸科創板，集資額1,100億至1,300
億元；而主板、中小板及創業板全
年有130至 160隻新股，集資約額
1,700億至2,200億元。

香港文匯報訊（記者 岑健樂）明日（18
日）掛牌的京東（9618），市場消息傳出該
股獲得約39萬人認購，公開發售部分一手中
籤率約10%。至於兩隻醫療新股內地腫瘤醫
療集團海吉亞醫療（6078）及內地微創外科

手術器械及配材消耗（MISIA）平台康基醫
療（9997）昨日起至本周五在香港公開招
股，分別集資最多22.2億元及31.3億元，每
手入場費約3,737元及7,010元，同樣將於6
月29日於港交所主板掛牌。

海吉亞三成集資收購醫院
海吉亞醫療計劃發行1.2億股，其中10%在
港公開發售，招股價介乎每股17至18.5元，
集資最多22.2億元，以每手200股計算，入
場費約3,737.28元，聯席保薦人為摩根士丹
利及海通國際。
以招股價範圍中位數17.75元計算，該公司
集資淨額約為19.9億元。其中，約60%用於
升級現有醫院及建立4間新醫院、約30%用
於收購醫院、約5%用於升級信息系統、約

5%用作營運資金及其他一般企業用途。

康基醫療集資最多31.3億
另一方面，康基醫療發行約2.25億股，同

樣10%在港公開發售，招股價每股12.36元至
13.88元，集資最多約31.3億元，以每手500
股計算，入場費約7,010元，由高盛、中信里
昂與美銀任聯席保薦人。
以招股價範圍中位數13.12元計算，該公司
集資淨額約27.9億元。其中，約20%將用於
提升產能及加強製造能力、約25%將用於為
公司的研發活動提供資金、約20%將用於投
資公司的銷售及營銷活動、約25%將用於在
未來5年內為補充及擴大公司產品組合及技
術的潛在戰略投資及收購提供資金、約10%
將用於營運資金及一般公司用途。

進入6月，多家上市公司接連發布控
制權擬變更公告。6月16日，魯西化工
稱，接到控股股東魯西集團通知，該
集團於6月15日就相關劃轉辦理完畢
工商變更登記手續，並取得換發後的
營業執照，至此中化投資及其一致行
動人合計持有魯西集團55.01%股權。
上述公告意味着魯西化工實控人易主
成央企中化集團。

殼價低位 國資大舉收購
無獨有偶，6月14日，一天內兩家上

市公司易主國資。博天環境、德宏股
份雙雙披露控制權擬變更消息，受讓
方分別為青島市西海岸新區國資局，
以及寧波市鎮海區國有資產管理服務
中心。博天環境公告指，收到控股股
東匯金聚合及股東復星創富通知，復
星創富擬向青島融控轉讓所持公司不
低於5%的股權，待上述股份轉讓完成

過戶後，匯金聚合同意將其所持有的
上市公司20%股權的表決權全權委託
給青島融控行使。交易完成後，青島
融控合計持有上市公司不低於25%的
表決權，將成為公司的控股股東。
德宏股份則指，控股股東張元園擬

轉讓29.99%名下股權給寧波市鎮海投
資有限公司，交易完成後寧波鎮海投
資將持有上市公司29.99%股權並擁有
29.99%表決權，成為公司控股股東。
實際上，近年殼交易熱度持續。據
界面新聞統計，僅今年以來發布公告
擬變更實控人的企業已經達到66家，
其中 29 家受讓方為國資，佔比
43.94%。另據專注上市公司控制權交
易的正謀諮詢統計，去年有174家A股
公司發生控制權變更，國資接盤案例
共計96家，佔比55%。
市場緣何熱衷殼買賣？著名經濟學

家宋清輝對香港文匯報記者表示，套

現衝動很可能是賣殼的主要原因之
一。自2018年起A股大幅下跌，不少
上市公司業績承壓，隨之便有賣殼求
生需求，實力雄厚的企業出手接盤，
在一定程度上起到紓困作用。對於國
資企業偏好接盤買殼，宋清輝指，相
較於走正規的IPO流程，上市往往需
要兩年左右時間。買殼上市則會方便
很多，也能夠實現最大化的收益。

質素參差 或增成本壓力
正謀諮詢亦認為，國資企業買殼可利用

資本市場可做大做強優質資產，又能使旗
下資產實現上市，實現「投融管退」閉
環。而不少國資都是趁着殼價處於低位

時，發起「閃電戰」收購上市公司控股
權。從正謀諮詢統計案例看，2019年陝
西國資、四川國資、河南國資、廣東國資
等收購的上市企業中，不少殼溢價率處在
負利率狀態。今年以來，國資買方的平均
收購成本11.45億元(人民幣，下同)，交易
溢價率24.35%。國資買殼選擇標的主要
仍集中在市值35億元以下的企業。
但需注意是，近年來部分企業平均
淨利潤虧損較大。正謀諮詢據已完成
的國資買殼案例分析，從2018年至
今，案例中的上市企業平均利潤遞
減，分別為 0.19 億元、 -0.81 億元
和-0.88億元，這就使得國資買殼投入
的成本面臨着極大的減值壓力。

京東傳39萬人捧 一手中籤率10%

香港新股市場今年表現預測
上半年 全年

新股宗數 59隻 130隻

總集資額 871億港元 1,600-2,200億港元

製表：記者 岑健樂

香港文匯報訊 內地多年來限制金
融機構批量轉讓個人不良貸款的政策將
迎來鬆綁。有消息指，中國銀保監會將
開展不良貸款轉讓試點工作，允許資產
管理公司（AMC）等參與單戶對公不
良貸款和批量個人不良貸款收購。參與
試點的個人貸款範圍包括個人消費貸

款、住房按揭貸款、汽車消費貸款、信
用卡透支、個人經營性貸款。

AMC與AIC參與收購試點
彭博社引述知情人士稱，參與試點的

銀行包括6大行和12家股份行，參與試
點不良資產收購的機構包括四大AMC、

符合條件的地方AMC和5家金融資產投
資公司(AIC)。
畢馬威特殊資產組合夥人胡雪梅認

為，個貸不良缺乏多樣化的化解手
段，現在政策試點放開後，銀行可以
通過轉讓實現個貸不良的真實出表，
從表內轉至表外減輕自身催收壓力。

據中國央行《中國金融穩定報告
(2019)》顯示，截至2018年末，個人不
良貸款餘額7,103億元(人民幣，下同)，
不良率為1.5%；《2020年第一季度支付
體系運行總體情況》顯示，截至3月末信
用卡逾期半年未償信貸總額升至918.75
億元，佔信用卡應償信貸餘額1.27%。

AMC可參與個人不良貸處置

■明日掛牌的京東，市場消息傳出該股公開
發售部分一手中籤率約10%。 資料圖片
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■業界指，正規的IPO流程，上市往往需要兩年左右時間。買殼上市則會方便很
多，也能夠實現最大化的收益。 資料圖片

■■德勤預計本港全年上市集資額達德勤預計本港全年上市集資額達11,,600600億至億至
22,,200200億元億元，，可維持全球三甲地位可維持全球三甲地位。。 資料圖片資料圖片
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A股現賣殼潮 半年66隻
A股市場「賣殼」交易熾熱，有統計指今年以來已有66家

上市公司擬賣殼，國資成為「買殼」主力軍，佔比達四成。

業內人士表示，相關買賣頻繁，反映出不少上市公司急於套

現的需求，國資接手一來可參與紓困，二來可快速實現最大

化的收益。
■香港文匯報記者，孔雯瓊 上海報道


