
金匯錦囊
英鎊：英鎊將暫時橫行於1.2500至1.2700美元之間。
金價：現貨金價將反覆走高至1,760美元水平。

候央行會議結果 英鎊暫時橫行
動向金匯

馮強
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英鎊本周三受制1.2815美元附近
阻力走勢偏軟，周四失守1.27美元
水平後跌幅擴大，本周尾段曾走低
至1.2545美元水平1周低位。英國與
歐盟在上周的貿易談判缺乏進展，
不過英鎊反而一度在本周三觸及
1.2815美元水平3個月高位，主要是
受惠於美元的疲弱表現。隨着美國
聯儲局本周會議引發市場憂慮經濟
復甦將是漫長之路，市場避險氣氛
回升，美元指數連日反彈，周五向
上逼近96.95水平，英鎊迅速遭遇沽
壓，失守1.26美元水平。
另一方面，英國繼2月份與3月份

GDP 分別按月收縮 0.2%及收縮
5.8%，英國國家統計局本周五公布4
月份GDP按月大幅萎縮20.4%，為
有紀錄以來最大的按月跌幅，主要
受到4月份的服務業指數與工業生產
指數雙雙有19%以及20.3%顯著跌幅
影響，連帶4月份建造業亦按月呈現
40.1%的大幅萎縮，數據增加市場對
英國第2季經濟將出現衰退的預期，

英鎊本周尾段連日未能企穩1.26美
元水平。

聯儲局無限QE打壓美元
美國財長姆努欽周四表示6月份將

有逾1萬億美元的資金用作救助經
濟，並會要求議會進一步批出救助
經濟的資金，預示美國未來下半年
將會陸續推出刺激經濟的計劃，將
擴大美國政府的負債規模之外，美
國聯儲局已率先在本周會議重申推
行無限量寬政策，不排除聯儲局的
資產負債表規模有機會在年底時逼
近10萬億美元水平，該因素將繼續
對美元指數構成下行壓力。
美國新冠疫情依然嚴峻之際，美

國財金官員堅持先行重啟經濟，並
有進一步向美國經濟大舉注入資金
的傾向，而美國最近兩周的首次申
領失業救濟人數均少於200萬人，亦
有助市場的避險氣氛逐漸降溫，抑
制油價連日來的回落幅度，不排除
美元指數近日的反彈走勢可能僅屬
短暫。
此外，英鎊兌日圓交叉盤自本周

初受制139.60水平後大幅下跌，本

周尾段在失守
134水平後迅速
在133.80水平尋
得支持，並重上
135水平，將有
助減輕英鎊的回
落幅度，加上市
場正等候英國央
行下周四公布政
策會議結果，預
料英鎊將暫時橫
行 於 1.2500 至
1.2700 美 元 之
間。
周四紐約8月

期 金 收 報
1,739.80 美元，
較上日升 19.10
美元。現貨金價
周四受制 1,745
美元阻力後走勢偏軟，不過依然守
穩1,720美元之上，本周尾段呈現反
彈，向上逼近1,740美元水平。

美匯走弱利好金價走高
雖然現貨金價過去4周均持續未能

重上1,765美元水平，但美國財長表
示未來1個月將向市場注入逾1萬億
美元資金，消息不利美元未來走勢
之外，將有助金價擴大升幅。預料
現貨金價將反覆走高至1,760美元水
平。
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疫情引發四趨勢 投資策略須更靈活
投資攻略投資攻略

新冠疫情加強了本已驅動着世界經濟增長的

多項趨勢，包括低利率、醫療保健開支不斷上

升、民粹主義升溫，及科技變革加快等。投資

者將需要採取較以往更為靈活的策略。

■施羅德首席經濟師及策略師Keith Wade
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■責任編輯：曾浩榮
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證券代碼：600835(A)  900925(B)  股票簡稱：上海機電  機電B股  編號：臨2020-011

上海機電股份有限公司第九屆董事會
第十四次會議決議公告

    本公司董事會及全體董事保證本公告內容不存在任何虛假記載、誤導性陳述或者重大遺漏，並對其內容的真
實性、準確性和完整性承擔個別及連帶責任。

    本公司第九屆董事會第十四次會議的會議通知以書面形式在2020年6月8日送達董事、監事，會議於2020年6
月12日以通訊表決方式召開。公司董事應到9人，實到9人，董事長陳嘉明先生主持會議，符合有關法律、法規、
規章和公司章程的規定。監事及有關人員列席了會議。會議審議並通過如下決議：
    1、同意公司以人民幣80,507.86萬元收購上海電氣實業有限公司所持上海三菱電機·上菱空調機電器有限公
司47.6%股權；
    本議案表決結果：參與表決的董事6名，同意6票；反對0票；棄權0票。
    2、定於2020年6月30日召開公司2020年第一次臨時股東大會。
    本議案表決結果：參與表決的董事9名，同意9票；反對0票；棄權0票。

    上述第1項議案需提請公司2020年第一次臨時股東大會審議表決。
    特此公告
                                            

上海機電股份有限公司董事會
二○二○年六月十三日

證券代碼：600835、900925  證券簡稱：上海機電、機電B股  公告編號：臨2020-012

上海機電股份有限公司關聯交易公告
    本公司董事會及全體董事保證本公告內容不存在任何虛假記載、誤導性陳述或者重大遺漏，並對其內容的真
實性、準確性和完整性承擔個別及連帶責任。

    一、關聯交易概述
    為優化梳理與控股股東上海電氣集團股份有限公司（以下簡稱「上海電氣」）之間的業務定位，增強本公
司在樓宇管理業務方面的產業聯動，上海機電股份有限公司（以下簡稱「公司」）董事會同意公司以人民幣
80,507.86萬元的價格收購上海電氣實業有限公司（以下簡稱「電氣實業」）所持上海三菱電機·上菱空調機電器
有限公司（以下簡稱「三菱電機空調」）47.6%股權。本次交易不構成《上市公司重大資產重組管理辦法》規定
的重大資產重組。
    電氣實業是上海電氣的控股子公司，根據《上海證券交易所股票上市規則》（以下簡稱：上市規則）及《上
海證券交易所上市公司關聯交易實施指引》（以下簡稱：關聯交易實施指引），本次交易構成關聯交易，公司相
關關聯董事在董事會審議上述關聯交易時迴避表決。
    至本次關聯交易為止，過去12個月內本公司與上海電氣之間交易類別相關的關聯交易占本公司最近一期經審
計淨資產絕對值9.02%。
    二、交易對方基本情況
    1、基本情況

名稱 上海電氣實業有限公司
企業性質 有限責任公司
註冊地址 上海市恆豐路600號（1－5）幢1701室
法定代表人 朱衛明
註冊資本 20,970.06萬元人民幣
統一社會信用代碼 913101061324070052
成立日期 1993年09月28日
經營期限 自1993年09月28日至無固定期限

經營範圍 機電企業中外合資，組織機電產品出口、援外及投標和內貿業務，對外技術服務和提供勞務，產品標本
設計。【依法須經批准的項目，經相關部門批准後方可開展經營活動】

關聯關係 本公司控股股東上海電氣之控股子公司

    截止2019年12月31日，電氣實業總資產人民幣65.07億元，淨資產人民幣58.60億元；2019年1-12月電氣實
業實現營業收入人民幣2.42億元，淨利潤人民幣3.05億元。
    三、交易標的基本情況
    1、基本情況
    三菱電機空調

名稱 上海三菱電機·上菱空調機電器有限公司
企業性質 有限責任公司(中外合資)
註冊地址 中國（上海）自由貿易試驗區南洋涇路505號
法定代表人 劉有龍
註冊資本 5,800.00萬美元
統一社會信用代碼 91310115607339342K
成立日期 1995年12月28日
經營期限 自1995年12月28日至2025年12月27日

經營範圍 開發、生產空調器（機）、燃油取暖器，銷售自產產品，並提供售後服務（依法須經批准的項目，經相
關部門批准後方可開展經營活動）

產權控制關係 日本三菱電機株式會社及其全資附屬企業三菱電機（中國）有限公司合計持有52.4%股權；上海電氣實
業有限公司持有47.6%股權。 

權屬情況 三菱電機空調不存在抵押、質押，不涉及重大爭議、訴訟或仲裁事項，不存在查封、凍結等司法措施等
情況。

    根據具有證券期貨從業資格的立信會計師事務所（特殊普通合夥）出具的審計報告，三菱電機空調主要財務
數據如下：

單位：萬元

項目 2019年12月31日 2018年12月31日
總資產 232,786.49 255,460.56
負債 86,007.96 112,835.48
淨資產 146,778.53 142,625.08

單位：萬元

項目 2019年度 2018年度
營業收入 319,733.28 465,268.48
淨利潤 11,015.63 13,724.36

    2、評估情況
    根據具有證券期貨從業資格的評估機構上海東洲資產評估有限公司出具的資產評估報告，評估機構以2019年
12月31日為評估基準日，對三菱電機空調的股東全部權益價值採取資產基礎法和市場法進行了評估，並最終選取
資產基礎法評估結果作為評估結論。
    本次交易標的三菱電機空調賬面淨資產為146,778.53萬元，資產基礎法評估值為169,134.17萬元（按照
47.6%的股權比例計算為80,507.86萬元），評估增值22,355.64萬元，增值率為15.23%；市場法評估值為
166,400.00萬元（按照47.6%的股權比例計算為79,206.40萬元）。
    四、關聯交易的主要內容
    本公司按照資產評估價值，採用協議轉讓方式，以人民幣80,507.86萬元收購電氣實業所持三菱電機空調
47.6%股權。最終交易價格以經國資評估備案的金額為準。
    五、進行關聯交易的目的以及關聯交易對上市公司的影響情況
    三菱電機空調以創新的技術和人性化的高品質產品領銜業內，致力於創造更舒適的生活環境，全面開發了從
家用到商用的空調系列產品。本次向電氣實業收購三菱電機空調股權符合公司的長期發展戰略，通過優化梳理與
上海電氣之間的業務定位，將增強本公司在樓宇管理業務方面的產業聯動。
    六、該關聯交易應當履行的審議程序
    2020年6月12日，經公司九屆十四次董事會審議，同意公司以人民幣80,507.86萬元收購電氣實業所持三菱
電機空調47.6%股權。在審議上述關聯交易議案中，關聯董事張艷、馬醒、張洪斌迴避表決，其他非關聯董事均
對該議案表決同意。公司獨立董事認為：本次關聯交易是為了加強產業聯動，符合公司及全體股東的整體利益。
本次關聯交易表決程序符合相關法律、法規和公司章程規定，相關的關聯董事均按規定迴避表決，本次關聯交易
不會損害公司及公司股東利益。董事會對本次關聯交易的表決程序符合相關規定，體現了公開、公平、公正的原
則。此項交易尚須獲得公司股東大會的批准，與該關聯交易有利害關係的關聯人上海電氣將放棄行使在公司股東
大會上對該議案的投票權。

    七、備查文件
    1、公司第九屆董事會第十四次會議決議；
    2、信會師報字【2020】第ZA41089號審計報告；
    3、東洲評報字【2020】第0822號資產評估報告。
    特此公告

上海機電股份有限公司董事會
二二年六月十三日

證券代碼：600835 、900925  證券簡稱：上海機電、機電B股  公告編號：2020-013

上海機電股份有限公司
關於召開2020年第一次臨時股東大會的通知

    本公司董事會及全體董事保證本公告內容不存在任何虛假記載、誤導性陳述或者重大遺漏，並對其內容的真
實性、準確性和完整性承擔個別及連帶責任。

    重要內容提示：
˙股東大會召開日期：2020年6月30日
˙本次股東大會採用的網絡投票系統：上海證券交易所股東大會網絡投票系統 

一、召開會議的基本情況
(一) 股東大會類型和屆次
    2020年第一次臨時股東大會
(二) 股東大會召集人：董事會
(三) 投票方式：本次股東大會所採用的表決方式是現場投票和網絡投票相結合的方式
(四) 現場會議召開的日期、時間和地點
    召開的日期時間：2020年6月30日   13點30 分
    召開地點：上海東怡大酒店（上海市浦東新區丁香路555號）
(五) 網絡投票的系統、起止日期和投票時間。
    網絡投票系統：上海證券交易所股東大會網絡投票系統
    網絡投票起止時間：自2020年6月30日
                      至2020年6月30日
    採用上海證券交易所網絡投票系統，通過交易系統投票平台的投票時間為股東大會召開當日的交易時間段，
即9:15-9:25,9:30-11:30，13:00-15:00；通過互聯網投票平台的投票時間為股東大會召開當日的9:15-15:00。
(六) 融資融券、轉融通、約定購回業務賬戶和滬股通投資者的投票程序
    涉及融資融券、轉融通業務、約定購回業務相關賬戶以及滬股通投資者的投票，應按照《上海證券交易所上
市公司股東大會網絡投票實施細則》等有關規定執行。

二、會議審議事項
    本次股東大會審議議案及投票股東類型

序號 議案名稱
投票股東類型

A股股東 B股股東
非累積投票議案

1 關於公司收購上海電氣實業有限公司所持上海三菱電機·上菱空調機電器有限公司
47.6%股權的議案 √ √

1、各議案已披露的時間和披露媒體
    上述議案已經公司第九屆董事會第十四次會議審議通過。會議決議公告於2020年6月13日刊登在本公司指定披
露媒體《中國證券報》、《上海證券報》、《香港文匯報》及上海證券交易所網站http://www.sse.com.cn。
2、對中小投資者單獨計票的議案：全部
3、涉及關聯股東迴避表決的議案：第1項
    應迴避表決的關聯股東名稱：上海電氣集團股份有限公司

三、股東大會投票注意事項
    (一) 本公司股東通過上海證券交易所股東大會網絡投票系統行使表決權的，既可以登陸交易系統投票平台
（通過指定交易的證券公司交易終端）進行投票，也可以登陸互聯網投票平台（網址：vote.sseinfo.com）進行投
票。首次登陸互聯網投票平台進行投票的，投資者需要完成股東身份認證。具體操作請見互聯網投票平台網站說
明。
    (二) 股東通過上海證券交易所股東大會網絡投票系統行使表決權，如果其擁有多個股東賬戶，可以使用持有
公司股票的任一股東賬戶參加網絡投票。投票後，視為其全部股東賬戶下的相同類別普通股或相同品種優先股均
已分別投出同一意見的表決票。
    (三) 同一表決權通過現場、本所網絡投票平台或其他方式重複進行表決的，以第一次投票結果為準。
    (四) 股東對所有議案均表決完畢才能提交。
    (五) 同時持有本公司A股和B股的股東，應當分別投票。

四、會議出席對像
(一) 股權登記日收市後在中國證券登記結算有限責任公司上海分公司登記在冊的公司股東有權出席股東大會（具
體情況詳見下表），並可以以書面形式委託代理人出席會議和參加表決。該代理人不必是公司股東。

股份類別 股票代碼 股票簡稱 股權登記日 最後交易日
Ａ股 600835 上海機電 2020/6/17 －
Ｂ股 900925 機電B股 2020/6/22 2020/6/17

(一) 公司董事、監事和高級管理人員。
(二) 公司聘請的律師。
(三) 其他人員

五、會議登記方法
    凡參加會議的股東，請於2020年6月24日（9:00-16:00）持股東賬戶及本人身份證（委託出席者持授權委託
書、委託人股東賬戶及受托人本人身份證）到上海市東諸安濱路165弄29號403室(紡發大樓) 辦理登記。公交線
路：20、825、44、62、01、地鐵二號線（江蘇路站下）。異地股東請於2020年6月24日前（含該日）以信函或
傳真方式登記。信函或傳真方登記時間以抵達地時間為準。

六、其他事項
1、與會代表交通及食宿費用自理
2、聯繫地址：上海市浦東新區民生路1286號匯商大廈9樓公司證券事務部
郵編：200135   傳真：021-68547170    電話：68546835、68546925
聯繫人：邢暉華、諸軍

    特此公告。

上海機電股份有限公司董事會 
 2020年6月13日

附件1：授權委託書
˙報備文件
提議召開本次股東大會的董事會決議

附件1：授權委託書
授權委託書

上海機電股份有限公司：
    茲委託          先生（女士）代表本單位（或本人）出席2020年6月30日召開的貴公司2020年第一次臨時
股東大會，並代為行使表決權。
委託人持普通股數：　　　　　　　　
委託人持優先股數：　　　　　　　　
委託人股東帳戶號：
  

序號 非累積投票議案名稱 同意 反對 棄權
1 關於公司收購上海電氣實業有限公司所持上海三菱電機·上菱空調

機電器有限公司47.6%股權的議案
     

委託人簽名（蓋章）：  受托人簽名：
委託人身份證號：  受托人身份證號：
  委託日期：　　 年  月  日

備註：
    委託人應在委託書中「同意」、「反對」或「棄權」意向中選擇一個並打「√」，對於委託人在本授權委託
書中未作具體指示的，受托人有權按自己的意願進行表決。

上海機電股份有限公司

今年首5月中國汽車銷量同
比下降22.6%。但中國5月份
汽車銷售實現了兩位數百分比
增長，被壓抑需求的釋放和促
銷活動延長了4月份的銷售反
彈之勢。
實際上，觀察5月份銷量的

增長率，豐田增長20%，馬自
達增長32%，大眾與一汽的合
資公司增長37%。寶馬、戴姆
勒、特斯拉等超過30萬元的

高檔車銷量增長28%。但新能源車5月份的銷量
減少24%，居中國首位的比亞迪銷量大幅減少
48%，相比上個月特斯拉在中國出售了11,095輛
Model 3轎車，這是去年年底上海產的Model 3
開始交付以來的最高月度銷量。

唯恐提前透支未來需求
補貼等政策促進了消費，釋放了消費者之前受
到壓抑的需求。這些原本就考慮換車的較為富裕
的階層，在有補貼有優惠就開始買車，但10萬
元人民幣以下的低價車型即便有補貼，效果也有
限。此次的銷量復甦只不過是提前透支需求，不
過沒有速銷可能連去庫存的機會也沒有。未來經
濟能否繼續回穩成關鍵。
相比之下，德國政府6月3日宣布了一項總額

1,300億歐元的刺激計劃，以促進消費和私人投
資，但是，德國的產業汽車行業卻高興不起來，
因為該方案沒有對傳統汽油車和柴油車的銷售提
供任何激勵措施，而是對市場份額較小的電動汽
車提供了翻倍激勵。
美國財長姆努欽表示，美國不能因新冠肺炎疫
情再次令其經濟停擺，並稱未來一個月將有超過
1萬億美元的救助資金流入經濟。若果美國經濟
能輕微回升，將有助中國經濟復甦。

港元強勢預期仍可維持
因中美關係不確定之際，在美國上市的中國企
業尋求第二上市。網易、京東先後上升。消息人
士表示，360金融已就第二上市計劃進行過密集
的內部討論，一旦達到香港交易所的上市要求，
就會加快準備工作。由於資金尋找避險，及對聯
繫匯率有信心，加上回港第二上市，資金也淨流
入香港。港元強勢預期仍可維持，美元在經歷一
輪下跌後，有機會反彈。預期有機會回試97-98
附近。

■ 大型中概股回港第二上市，吸引資金湧入港
元。 資料圖片。

新冠肺炎疫情不但帶來人命傷
亡，同時亦為經濟構成了深遠

的影響。大規模的封城措施為美國
史上最長的經濟擴張期突然畫上句
號，並讓世界經濟陷入自1930年代
大蕭條時期以來最嚴重的衰退之
中。雖然有跡象顯示疫情正在受到
控制，各國政府亦開始逐漸取消對
人員流動和社交的限制，但我們認
為經濟不會迅速復甦，預料疫情的
後續影響將相當持久。
有鑑於此，我們將聚焦這些後

續影響，並從我們早前識別出的
「不可避免的事實」(Inescapable
Truth) 進行分析，以審視新冠疫情
將為世界經濟的長遠前景帶來什麼
變化。我們相信，這些「事實」將
對經濟及市場的中期前景產生關
鍵影響。
在新冠疫情出現之前，我們認為

生產力中的人口因素及趨勢顯示，
世界經濟將會在民粹主義政治、科
技及氣候變化帶來變革的環境下出
現低迷增長和通脹低企的情況。這

種前景意味着實際利率將會維持在
較低水平，而投資者亦需要在股市
指數回報不足以帶來憧憬的情況下
迎接種種變數。

就業市場或因科技趨減
長遠而言，科技變革應有助從多

方面減少與業務相關的生產成本
（如旅行成本及寫字樓的維護費
用），從而加快和提高生產力，但
像旅遊、航空和辦公室管理這些在
經濟體系中促進業務往來的行業卻
首當其衝，就業職位亦有可能因此
遭到削減。若企業是以減少供應鏈
為目標的話，新興市場的就業便有
可能因為人工智能和機器人的應用
而受到打擊。雖然經濟體系的新生
產力或會漸漸提高，但即時的後果
是部分勞動人口將會失業。他們或
需要再次接受培訓或重新分配工作

崗位才可以在新經濟體系中就業。
這將導致經濟體系中的不滿情緒增
加，並促使人們尋求民粹主義解決
方案。

政府干預民粹主義滋長
雖然個別經濟體系有可能仍然處

於300多年前Daniel Defoe所描述的
「完全停頓」當中，但投資者已放
眼現時的衰退以外，並憧憬新冠疫
情後的經濟發展前景。隨着科技越
趨普及，經濟增長走勢、政府債務
壓力和貧富懸殊方面均受到考驗。
我們認為一些本已影響着經濟活動
的趨勢很可能會因為疫情爆發而有
所加強。政府的干預和民粹主義的
威脅將在不可避免的事實當中滋
長。投資者需要採取較以往更為靈
活的策略方能實現目標。

(摘錄)


