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第二隻回流香港的中概股網易

（9999）今日掛牌，昨晚暗盤收報

130.9 元 ， 較 123 元 的 定 價 升

6.42%，比周二美股收市價高3.1%，

不計手續費賬面賺790元。至於京東

（9618）的認購繼續有進賬，該股昨

日午間截孖展，綜合15間券商數據，

累計借出約755億元，以公眾招股部

分的集資額15.694億元計，超額認購

47倍。

網易今掛牌 暗盤賺790元
京東截孖展 共借出755億超購47倍

■香港文匯報記者 周曉菁

香港文匯報訊 （記者 岑健樂）
受到新冠疫情爆發影響，上半年環
球投資市場經歷巨變，滙豐環球投
資管理亞太區投資總監及策略投資
總監（股票）馬浩德昨表示，現時
全球市場存在不明朗因素，香港亦
不能倖免。不過，他認為香港將可
從新冠肺炎疫情中復甦，加上有更
多中概股來港上市，以及港股市值
便宜等正面因素，他對港股前景樂
觀。
他指出，亞洲仍然是投資股票的

首選地區，預計內地、台灣地區、
香港特區，以及韓國等北亞經濟體
從疫情中復甦的速度更快且力度更
強，來年有望帶來良好的投資機
遇。除估值吸引之外，北亞經濟體

在商品及石油方面承擔的風險較
低，並已證明能夠妥善應付疫情所
帶來的挑戰。
選股方面，他表示，在新冠肺炎

疫情期間，各地政府意識到在醫療
服務方面投資不足，故預料它們將
重點發展相關產業，有利於環球藥
廠及醫療保健企業發展，故看好相
關股票板塊的表現。另外，他亦看
好早前受疫情影響，股價已折讓較
多的板塊，例如汽車與機械銷售。

現時環境利好亞洲債券
在目前的環境下，滙豐相信亞洲

債券具有相對價值，可以帶來不俗
的孳息率。亞洲經濟體的復甦的速
度較預期為快，加上通脹率溫和及

利率低企，為亞洲美元債券市場的
發展提供有利條件。滙豐環球投資
管理亞太區債券投資總監陳寶枝表
示，在當前低息環境下，預計亞洲
利率將持續走低，且美國零利率將
持續至明年年底。因此，預期信貸
息差將在擴闊水平保持一段較長時
間，從而為亞洲信貸提供投資機
遇。此外，對亞洲信貸的偏好亦基
於亞洲地區應對疫情的措施行之有
效，加上貨幣及財政政策回應及
時，且充分準備在有需要時加大政
策力度。
陳寶枝認為，亞洲企業債券的基

本面可望優於眾多全球同類債券，
同時違約率將維持在4%左右的相對
偏低水平。

香港文匯報訊（記者莊程敏）港股
重上25,000關，耀才證券（1428）主
席葉茂林昨向傳媒表示，中美貿易
戰、社會事件及疫情令香港百業蕭
條，不過相信「衰嘢已出盡，黑暗的
盡頭便是黎明的開始，香港的明天會
更好。」
他認為，美國總統特朗普自身難

保，未來會收斂些；另外，港區國安
法推出、疫症隨時間而消失，香港經
濟會逐步改善，預計恒指年底前最樂
觀可見28,000點。
葉茂林表示，中概股來港上市是好
事，港交所﹙0388﹚及券商都會受

惠，又認為「美國懶巴閉，唔受中資
股玩」，但相信美國是「擺姿態」，
若日後美國交易所沒有生意便會改變
態度哀求中概股回歸。
他預期未來再要迎來十隻八隻，反

應熱烈的話便會繼續吸納更多中概
股。

中概股回歸 港交所券商同受惠
耀才證券行政總裁許繹彬指，「北

水」亦是港股很重要的支持之一，相
信中央未來會繼續擴大港股通。去年
公司內地人的交易量佔整體比例由
4%升至9%，開戶量更大升3倍多。

許繹彬說，首輪回流的中概股如京
東（9618）、網易（9999），甚至百
度、拼多多等中概股，明顯選擇了部
分有盈利或有名的公司，相對有實力
並吸引，亦有盈利基礎，相信上市後
表現亮麗；也相信本港有機制對中概
股進行篩選，質素差的公司如瑞幸咖
啡未必容許來港上市。

「北水」撐港股「港股通」料續擴大
他透露，部分客戶未能抽中網易

後，即轉至認購京東（新上市編號：
9618） ，暫已借出近142億元，估計
超額認購情況與網易相若，料未能做

到一人一手。
對於短期市況，公司研究部總監植

耀輝認為，新股市場熾熱，大市氣氛
不差，短期有機會上試25,500點，近
期港股升勢急促，對下半年恒指升幅
較為審慎，預計恒指升至25,500至
26,000點後略為喘息，一旦市場情況
轉差，最壞情況或見2萬點。
板塊方面，除了看好受惠於第二上

市熱潮的港交所，亦看好科網股，還
有本地電訊股以及公用股。惟仍看淡
本地概念股，例如金融、零售，以及
石油股，因石油行業仍處於失衡階
段。

香港文匯報訊 （記者 岑健樂） 新濠國際（0200）主
席兼行政總裁何猷龍旗下的私人家族辦公室黑桃資本宣
布，已投資醫療科技企業醫脈平台My Platform，並持有
其股份。
My Platform成立於2016年，通過簡單易用操作界面，

為醫生、醫療集團、保險公司、病人或企業中的人力資源
部門提供一站式管理數據。使用者可以在平台隨時查閱和
跟進理賠動態，縮減由申請至獲得賠償的時間。

My Platform疫市推遙距診症
因應新冠肺炎疫情對市民生活帶來的不便和影響，My

Platform亦開發遙距診症服務。 My Platform是香港特區
政府遙距營商計劃名冊內的供應商，把病歷和保險資料轉
移至雲端平台上，讓診所共享資源。
My Platform所研發的系統，現已覆蓋全港數以百計的
普通科診所、專科診所、放射及影像診斷中心，現時業務
也已成功擴展至北京、深圳等內地一線城市，並於廣州成
立業務開發中心。

滙豐：港疫後復甦快 股市看好

耀才料恒指年底有望見二萬八

何猷龍家族辦公室
入股My Platform

■馬浩德（右）看好製藥及醫療保健相關
板塊表現。旁為陳寶枝。

■圖為 My
Platform 行
政總裁何勝
權。

■葉茂林（右二）稱，中概股回港上市是好事，港交所及券商都
會受惠。 記者莊程敏 攝網易今日掛牌，據耀才暗盤顯示，網易早段升

6.5%，最高曾見132元，收報130.9元，不計手續
費賬面可賺790元；網易全日成交量達33.2萬股，成交
金額涉4,344萬元。網易美股周二收報409.54美元，以
每ADS代表25股普通股計算，折合約126.95港元，網
易耀才暗盤收市價較美股有3.1%溢價。
網易於輝立暗盤收報129.9元，較招股價升5.6%或
6.9元，每手賬面可賺690元；全日高見132.5元，成交
量為226萬，成交金額達2.95億元。
另外，網易昨公布招股結果，每股定價123元，公開

發售部分收到約37.1萬份有效申請，為今年最多人認購
的新股。其香港公開發售部分超額認購359.53倍，一手
中籤率僅8%，未能做到一人一手，要抽45手可穩獲1
手，相當於斥資逾57萬可穩得一手新股。國際發售部
分獲大幅超額認購，相當於初步可供認購發售股份總數
約14倍，上市集資淨額約209.3億元。

京東招股上限價較美股高逾3.5%
至於另一重磅中概股京東，由於港股認購價仍略高過

美股，招股反應放緩。該股昨午間截孖展，綜合15間
券商數據，累計借出約755億元，以公眾招股部分的集
資額15.694億元計，共超額認購47倍。其中輝立佔188
億元、耀才借出142億元、大華繼顯115億元、富途錄
113.1億元。京東周二美股收市價58.82美元，以每ADS
代表2股普通股計算，京東236港元的招股上限價，已
較美股高3.54%。

渤海銀行快將路演 籌逾155億
路透引述知情人士報道稱，渤海銀行已通過上市聆
訊，公司計劃集資20億美元（合約155億港元），或成
年內集資規模第三大新股，公司將於6月中進行投資者
路演。建銀、海通、農銀及中信里昂為聯席保薦人，渣
打（2888）為渤海銀行第二大股東。

正榮地產周內尋求上市聆訊
正榮地產（6158）旗下物業公司正榮服務將於周內尋
求上市聆訊，計劃募集資金約1.5億美元（合約11.6億
港元），建銀國際擔任獨家保薦人。其招股書數據顯
示，截至2019年9月30日，正榮服務在內地34個城市
中擁有136個在管項目，覆蓋內地長三角地區、海峽西
岸地區、中西部地區、環渤海地區等四大區域，在管項
目總建築面積約為2,100萬平方米，總簽約建築面積約
為3,440萬平方米。

券商對國泰最新評級及目標價
券商

美銀
傑富瑞
高盛
里昂
瑞信
摩通
大和

製表：香港文匯報記者 周紹基

投資評級

中性
持有
沽售
沽售

中性 >跑輸大市
減持

持有 >沽售

目標價(港元)

9.3
9.9 > 8.3

7.6
8.8 > 7.5
8.2 > 7.1

6.8
8.6 > 6.5

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 港股七連升走
勢「斷纜」，恒指早段曾升過246點，高位見
25,303點，但沽盤隨即增加，指數一直只能在
25,000點左右爭持，全日要倒跌7點，收報
25,049點，成交額1,274億元。市場焦點為獲
得港府斥巨資拯救的國泰(0293)，該行昨早復
牌後高開18.7%，高見10.46元，惟其後多間大
行宣布下調國泰的投資評級及目標價，使該股
升幅逐步收窄，最終要倒跌1%，收報8.72
元。其控股股東太古A(0019)則微升0.3%，收
報47元。

國泰復牌股價曾大升19%
里昂發表報告指，國泰公布的資本重組計
劃，包括發行優先股、供股集資及過渡貸款融
資等，有助緩減國泰的流動資金缺口。不過，
該行料國泰今後將面臨較高的財務成本，故決
定下調國泰明年純利預測44%，為反映供股攤
薄等因素，也下調國泰2021年每股賬面值
28%，目標價也由8.8元降至7.5元，維持「沽
售」評級。
高盛亦估計，按國泰目前每月虧損25億至30
億元計，今次的股本重組計劃，大約可支持國
泰再「燒錢」營運13至16個月。基於其發行
的優先股，首3年每年利息支出各5.85億元(相
當於3厘息率)，估計將佔國泰明年預測純利的
226%，以及佔國泰2022年預測純利12.8%。
高盛重申對國泰「沽售」評級及目標價7.6

元。
其餘的券商包括美銀、瑞信、傑富瑞、摩通

等，都大致認為今次資本重組，可減緩流動性
憂慮，但後市要等待行業復甦，短期營運前景
存在高度不確定性，認為股份前景灰暗。
昨日有2間券商下調國泰的評級至「跑輸大
市」及「沽售」，有5間券商繼續給予「跑輸
大市」、「減持」及「沽售」評級，並有4間
券商調低對其目標價。

國指新經濟股續受捧
國指昨日逆市升22點，收報10,143點。網易
今日上市，暗盤價造好，加上京東(9618)將公
開招股，新經濟股續受追捧。騰訊(0700)升
2.9%跑贏大市，並為表現最佳藍籌股。阿里巴
巴(9988)升 1.5%，美團(3690)更升 5.3%。此
外，閱文(0772)進賬近4%，微盟(2013)更大升
14.5%，瑞信首予該股「跑贏大市」評級。
本地地產股回吐，九倉置業(1997)跌4.5%，

信置(0083)跌2.5%，長建(1038)及恒地(0012)分
別跌1.7及1.5%。另外，永達(3669)以先舊後新
方式、折讓7.48%配股，股價受壓，股價跌
4.7%。鼎億(0508)在港的主要營業地點被廉署
搜查，股價更急挫78.3%，收報0.038元。
A股則走勢分化，上證綜指收報2,943點，跌

12點或0.42%；深證成指收報11,335點，漲51
點或0.46%。創業板指漲0.94%，收報2,201
點。

投行唱淡 國泰復牌升轉跌
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