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聯匯不是美予港「特殊待遇」
金管局：港區國安法不會改變港金融體系

金管局以事實證香港金融穩定金管局以事實證香港金融穩定
●港元貶值？

○事實：市場上報道港匯在5月22日「大幅」轉弱，其實只是輕微回軟至
7.7578，距離7.7500的強方兌換保證只有0.1%

●資金流走？

○事實：根據數間大銀行所提交的最新數據，過去數天的存款保持穩定，清
楚顯示目前並沒有大量資金流出港元或銀行體系

●美元緊絀？

○事實：有指近日有市民遇上個別銀行分行缺乏美元現鈔情況，事實上銀行
體系有充足的美元現鈔供應，在調整運鈔安排後便可應付需求

●外資撤走？

○事實：香港一直是投資內地資本市場的重要窗口，現時外資金融及其他機
構的中國內地股票和債券投資當中，有超過一半是透過香港進行，對以回
報為主的國際投資者和跨國企業來說，香港仍然具有獨特優勢和吸引力，
是外資投資內地市場的首選渠道

●實施資本管制？

○事實：香港是自由港，在聯匯機制下，貨幣可自由兌換。基本法第112條亦
明確規定香港不實行外匯管制政策，資金自由流動。市民可以繼續按自身
的需要進行資產配置，毋須為一些無事實根據的揣測而作出過敏的反應或
輕率的決定

●聯匯無法支持？

○事實：聯繫匯率有高達4,400多億美元的外匯儲備作為堅實後盾，相當於香
港貨幣基礎兩倍多；香港銀行體系資本雄厚(資本充足比率為20%)、流動資
金充裕(流動覆蓋比率為160%)、資產質素良好(壞賬率僅為0.6%)，在國際
上均屬非常穩健的水平

●美國可取消香港聯匯？

○事實：聯匯制度是香港自行制定的貨幣制度，時間遠早於美國國會在1992
年通過賦予香港特殊待遇的《香港政策法》，聯匯制度並不是《香港政策
法》給予的「特殊待遇」

●美國可禁止香港使用美元結算系統？

○事實：香港是主要的國際金融中心之一，更是全球第三大美元外匯交易中
心，服務大量亞太區以至全球的跨國企業，支援各種投資、財富管理、貿
易和結算服務，其金融體系已經與全球經濟和金融體系緊密聯繫在一起。
任何衝擊香港金融制度的舉措，都會為包括美國在內的全球金融市場帶來
極大震盪，更可能削弱國際投資者對使用美元、持有美國金融資產的信心

香港文匯報訊 美國揚言制裁香港，有分析擔憂香港
的金融和經濟遭受沉重打擊。中銀香港經濟與政策研究
主管王春新昨撰文指出，這些制裁舉措虛招較多，即使
後續有較強硬的舉措，也難以撼動香港的獨特地位。他
認為，港區國安法的實施，反而有利於穩住香港國際金
融中心地位。

美制裁舉措仍虛招較多
王春新指出，今次美國制裁舉措看似是火力全開，然

而這些制裁舉措仍是虛招較多，未詳述取消香港特殊地
位的程式細節，也未談及《香港關係法》及《香港人權
法》等相關議題的下一步行動，僅稱將會制裁任何削弱
香港自治的中國內地和香港官員。雖然制裁面較廣，但
力度暫時沒有外界預期大，尤其是沒有觸及香港金融體
系。
在金融制裁方面，特朗普宣布已經指示總統金融工作
組對在美上市的中國公司進行審查，並研究對策，使美
國投資者免受不接受同樣規則的上市公司帶來的風險。
但同樣也是細節欠奉，具體仍處在研究階段，且重點是
為了減少風險，而非限制或取消了事。
王春新認為，香港經濟以金融和專業服務業為主，本

地生產的商品有限，本地出口佔整體出口不足1.2%，
其餘都是從其他地方轉口的，且美國對轉口商品是按原
產國區別的，並不視為香港的出口，故取消香港在商品
貿易上的獨立關稅區地位，對整體經濟的打擊不會太
大。美國若取消香港獨立關稅區地位，最受影響的反而
是自己的出口。

對美自身利益傷害更大
未來如果美國採取限制資金流通等極端制裁措施，則

美國的傷害更大，不但使美國企業放棄香港市場未來的
豐厚回報，甚至過去在香港的投資亦大受影響，嚴重損
害其商業利益。美國金融機構是香港金融市場的重要參
與者，在香港獲得巨額回報；有8.5萬名美國民眾在香
港居住，是香港最大的外國社群；中國金融業正在加速
對外開放，這是美國金融機構都無法拒絕的機遇。即使
美國採取極端制裁措施，相信美國商界不一定願意聽從
美國政府的政治決定，進而損害自身的巨額商業利益。

國安立法利港穩定發展
王春新強調，國安立法有利於穩住香港國際金融中心

地位。近年來，一系列社會事件給香港一向引以自傲的
國際金融中心地位也帶來嚴峻挑戰，包括引發沽空港元
及信用評級下調、全球金融中心排名大跌等。長此下
去，將引發香港出現信心危機，導致人才和資源外流，
不僅有損香港競爭力，亦將給國際投機機構衝擊聯繫匯
率機制可趁之機。國安立法及時堵住了外部勢力干預香
港的大門，可以大大減少金融市場面對更多不確定因
素，有助於香港金融市場的穩定和發展。
必須看到，香港建設國際金融中心、離岸人民幣業務

中心、貿易中心和航運中心，需要中央的持續、大力支
持，因此，必須努力使香港社會增強對國家的認同。國
安立法有助於夯實香港和內地互信基礎，直接影響香港
「一國兩制」的落實、更多惠港惠民政策的推動、香港
經濟的繁榮以及國際金融中心地位的提升。

香港文匯報訊（記者 周曉菁）中概股加速
回港，全球第二大遊戲公司網易（9999）昨
起招股，入場費12,727元，市場準備足額孖
展迎接互聯網巨擘回歸，各券商共預留逾700
億元孖展，各銀行亦推出新股認購和融資認
購優惠，普遍豁免手續費，加上全球低息環
境，年息率基本在2厘以下。綜合各間券商孖
展認購情況，首日孖展額超過290億元，超額
認購44倍，惟整體市場反應未如預期熱烈。
彭博引述消息指，其國際配售已錄得超額認
購。內媒指拼多多將回港二次上市，或6月中
旬交表，定中金為保薦人之一。
多間銀行為網易推出認購優惠，招商永隆

表示，於網易公開招股期內認購新股，可享
免首5萬元的孖展利息及免認購手續費，認

購的孖展貸款年利率 1.75%。中銀香港
（2388）新股融資認購優惠的融資成數則高
達90%，年利率低至1.8%，最低借款金額為
10萬元。

多家銀行券商鬥優惠搶客
大新銀行（2356）則為較高額貸款用戶提

供1.68%的貸款利率，客戶親臨大新各分行
申請網易新股認購貸款，可豁免手續費，若
貸款額達50萬至500萬元，貸款利率亦低至
1.68%。此外，恒生（0011）客戶經個人
e-Banking或自動化新股認購熱線認購網易，
可獲豁免認購新股手續費，若申請新股貸
款，可享特惠貸款年利率，實際年利率為
1.9%。
耀才證券執行董事兼行政總裁許繹彬亦表

示，為網易預留孖展額約300億元，孖展息
率1.88%，全日借出60億元，反響在預期之
內。富途證券透露，昨已錄得超過47億元孖
展額，超額認購逾6倍。此外，輝立孖展佔
100億元，大華繼顯佔25億元。
有分析亦認為，網易估值高，短線獲利空
間不大。其美股已升至歷史高位，以每股
ADR 25股普通股、上限126元定價來計，較
美股前日收市的 396.81 美元，僅溢價約
2.3%。散戶見騰訊概念股移卡（9923）首日
掛牌表現平平，態度較為謹慎，加上月內京
東也要來港上市，仍持觀望狀態。

海納智能裝備暗盤急跌15%
內地一次性衞生用品自動化機器之製造商

海納智能裝備（1645）昨公布其認購結果，
公開發售錄得約167.29倍超額認購，一手
4,000股中籤率僅為8%，發售價定為每股
1.38元略低於最高發售價1.5元。耀才暗盤顯
示，其股價開盤走弱，最高見1.29元，收報
1.17元，跌0.21元或15.2%
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■王春新認為，美即使取消香港在商品貿易上的獨立關
稅區地位，對港整體經濟的打擊不會太大。 資料圖片

香港文匯報訊 余偉文表示，每當市場出現不穩
定因素時，往往會有很多傳聞或謠言，他希客觀的
事實和數據能令大家對香港的金融穩定保持信心，
不要自亂陣腳。他指，還記得去年社會事件期間，
有不少有關聯繫匯率、走資的傳言，甚至有一些所
謂「專家」呼籲賣出港元換美元。事實證明這些謠
言不攻自破，其後陸續有資金流入，港元更升值至
強方兌換保證，這些「專家」和一眾跟風的炒家都
要損手離場。
他又說，香港是自由港，在聯繫匯率的機制下，

貨幣可自由兌換。基本法第112條亦明確規定香港

不實行外匯管制政策，資金自由流動。市民可以繼
續按自身的需要進行資產配置，毋須為一些無事實
根據的揣測而作出過敏的反應或輕率的決定。
余偉文續指，在過去眾多困難發生的情況下，香

港的金融市場仍能展現強勁的韌力，港交所繼續成
為全球集資額最多的交易所，「滬港通」的交投量
翻了一倍，「債券通」的成交更翻了兩倍，這些都
說明香港仍然是國際投資者投資內地金融市場的首
選。最近更有不少利好的新發展，特別是上星期
MSCI授權港交所推出亞洲及新興市場指數的期貨
及期權產品，也為香港投下信心一票。

去年唱淡港元炒家損手離場

美國日前表示將取消香港特殊待遇地

位，金融市場對此產生不少疑慮甚至錯

誤看法，為釋除市場憂慮，金管局總裁

余偉文昨以事實逐一澄清相關疑慮及謬

誤。他指，銀行數據顯示目前並沒有大

量資金流出港元或銀行體系；聯匯是香

港的自設制度，不是美國《香港政策

法》給予的「特殊待遇」；同時，香港

為全球第三大美元外匯交易中心，本港

的金融體系已經與全球經濟和金融體系

緊密聯繫在一起，美國不能禁止香港使

用美元結算系統。

■香港文匯報記者 殷考玲

余偉文昨在題為「以事實為本看金融穩定」的
《匯思》文章中表示，上周末美國提出取消香

港的特殊待遇，有關具體細節仍未公布，近日社會輿
論有談及聯繫匯率是否穩固，以及是否需要兌換美金
以作避險，社會各界憂慮香港將會受到什麼影響，這
是可以理解的。但在考量整體形勢時，大家必須認清
事實，才能有客觀的分析。他指出，制定港區國安法
不會對本港的貨幣和金融體系帶來任何轉變。金管局
也累積了足夠的能力和資源，有信心和決心去維護香
港的貨幣和金融穩定。

港匯保持穩定 未見大量走資
余偉文進一步解釋，過去數天，港元市場一直運作
正常，港元息率維持低企，港元匯價保持穩定，市場
上報道港匯在5月22日「大幅」轉弱，其實亦只是輕
微回軟至7.7578，距離7.7500的強方兌換保證只有
0.1%。根據數間大銀行所提交的最新數據，過去數
天的存款亦保持穩定，這些均清楚顯示目前並沒有大
量資金流出港元或銀行體系。
有指近日有市民遇上個別銀行分行缺乏美元現鈔情
況，事實上銀行體系有充足的美元現鈔供應，在調整
運鈔安排後便可應付需求。整體而言，金融市場繼續
暢順有序運作，反映市場對聯繫匯率的信心，而這是
建基於聯匯制度清晰、透明和行之有效。

美不能禁港使用美元結算系統
另外，有一些輿論指美國的《香港政策法》有提

及港元與美元的兌換，擔心聯匯制度會否被「單方
面取消」，甚至有人言之鑿鑿，指可以禁止香港使
用美元結算系統。余偉文指出，香港與其他地區一
樣，可自行制定貨幣制度，包括匯率政策。事實
上，香港在1983年10月已推行聯匯制度，時間上遠
早於美國國會在1992年通過賦予香港特殊待遇的
《香港政策法》，所以聯匯制度並不是《香港政策

法》給予的「特殊待遇」，而是香港基於自身對金
融和貨幣穩定所需而設立，不會因為外國對香港的
政策而改變。

衝擊港金融制度將令全球震盪
香港是主要的國際金融中心之一，更是全球第三大

美元外匯交易中心，服務大量亞太區以至全球的跨國
企業，支援各種投資、財富管理、貿易和結算服務，
其金融體系已經與全球經濟和金融體系緊密聯繫在一
起。任何衝擊香港金融制度的舉措，都會為包括美國
在內的全球金融市場帶來極大震盪，更可能削弱國際
投資者對使用美元、持有美國金融資產的信心。故
此，他認為，發生極端情況的可能性有多大，大家應
該心中有數。

■■余偉文昨以事實逐一澄余偉文昨以事實逐一澄
清清，，釋除金融市場對港疑釋除金融市場對港疑
慮及謬誤慮及謬誤。。 資料圖片資料圖片
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