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央行利率決議

5月Nationwide房價月率，預測-1.0%，前值+0.7%

5月Nationwide房價年率，預測+2.8%，前值+3.7%

4月零售銷售，前值-5.6%

5月製造業採購經理人指數(PMI)，預測42.0，前值40.7

4月消費者信貸，預測減少45.0億，前值減少38.41億

4月抵押貸款發放金額，預測增加11.49億，前值增加47.96億

4月抵押貸款批准件數，預測23,776，前值56,161

4月M4貨幣供給，前值+2.8%

金匯錦囊
加元：美元兌加元將反覆走低至1.3600水平。
金價：反覆重上1,760美元水平

吸金幅度居冠 美股強勢成長

歐美各國經濟重啟進度使得投資者情緒
樂觀，疫苗研發也持續傳出正面消

息，市場對於疫情的擔憂逐漸降低，同時雖
因美國總統發表對於香港議題及世衞組織強
硬談話，但並未對年初的美中貿易協定作出
改變，也尚未有新一波具體關稅制裁作為，
利空消息力道減緩。美股單周仍有不錯表
現，其中道瓊與標普指數單周皆有3%以上
漲幅，納斯達克及費城半導體指數於5月更
上揚7%左右。
在其他重要市場方面，由於歐盟與日本於
上周分別通過大規模刺激方案，道瓊歐洲
600以及日本東證指數也皆收紅。整體而
言，全球股市在各項利多激勵下，經歷了樂
觀的一周。

聯儲局量寬釋放流動性
安聯收益成長多重資產基金經理人謝佳伶
表示，肺炎疫情對美國經濟及金融市場帶來
衝擊，然而首先在聯儲局（Fed）以量化寬

鬆解除流動性危機後，包括股市、債市等美
國金融市場便持續回溫，其中納斯達克指數
更已收復疫情缺口，年初至今來到超過6%
正成長；其次聯邦政府祭出大規模的紓困方
案也為美國經濟及企業注入信心。根據金融
數據分析公司FactSet資料指出，2021年標
普500企業盈利有望回到疫前水平，接近
2019年表現。
謝佳伶指出，作為全球主要強國，美國在

此次肺炎危機中展現了穩健的經濟基本面及
政府政策力道的優勢，故對投資者來說，在
疫情尚未完全消散、不確定性仍在的時刻，
美國相關資產仍是相對穩健的選擇。
建議在布局時可納入具有成長、穩定息收

甚至是具有股債兩大資產優勢等不同特性的
資產如美國成長股、美國高收益債及可轉債
等組成多重資產，達成進可攻退可守的核心
配置。
在美股方面，謝佳伶指出，隨着美國疫情

趨緩，各州逐漸重啟經濟，美股多數指數持

續上揚，統計從第二季初至今，標普四大指
數已分別有16%-23%不等的漲幅，且在股
市成長動能─企業獲利展望逐漸轉佳的狀況
下，未來仍有表現機會，建議接下來可聚焦
具有3年-5年能見度的企業如線上串流、5G
基地台及網絡安全等標的。
在高收益債部分，謝佳伶表示，在近期相

關債券次級市場流動率持續回升、Fed強而
有力的購債政策對債市帶來支撐，以及市場
對可能違約的預期多數已經反映於價格上等
利多下，若進一步鎖定評級較高的美國高收
益債、降低能源產業的配置，也有望在藉由
其相對具吸引力的殖利率有望為投資組合帶
來穩定金流的同時，控管相關風險。
最後在可轉債方面，謝佳伶表示，因近期

資金持續流入，可轉債初級及次級市場交易
熱絡，建議可聚焦成長性佳、負債率低的中
大型標的布局，藉由其可在風險情緒較佳時
跟隨股票上漲，同時也可在市場下挫時展現
債券緩跌的特性，為投組帶來更大的下檔保

護。

不確定性仍續影響未來市場
謝佳伶指出，雖疫情於歐美地區持續趨

緩，但在美中貿易摩擦升溫、東亞地緣政治

緊張浮現的狀況下，不確定性仍可能持續影
響未來市場，故建議此時投資可以多重資產
作為核心配置，除可多元參與不同類型資產
級企業的成長契機，也可達到分散風險的效
果。

投資攻略投資攻略

經濟活動逐步開放，市場樂觀看待短期前景，雖美中持續角力，但股市情緒仍偏向正

面。根據美銀美林引述EPFR統計顯示，除亞洲、已開發歐洲與全球新興市場外，全球股

市上周資金多呈淨流入狀態，其中美國股市以22.31億美元的資金淨流入居全球之冠，顯

示對投資者來說，美股仍是此時最吸引人的市場。 ■安聯投信

經濟活動回升 加元擴大升幅
動向金匯

馮強

美元兌加元上周初受制1.4010附近阻力
後持續偏弱，失守1.38水平，本周初跌幅
擴大，一度走低至1.3675附近約12周低
位，延續上周的反覆下跌走勢。加拿大統計
局上周五公布首季GDP年率萎縮8.2%，是
2009年首季以來最大跌幅，而按季則有
2.1%收縮，主要受到封鎖措施以及首季家
庭支出下跌2.3%影響。此外，加拿大同日
公布3月份GDP按月收縮7.2%，預期4月
份GDP將進一步萎縮11%，但數據未對加
元構成太大下行壓力。隨着針對疫情的封鎖
措施逐漸解除，市場不排除加拿大經濟已在
4月份觸底，並於5月份呈現反彈，該因素
反而引致美元兌加元上周尾段受制1.3830
附近阻力後掉頭跌穿1.38水平。
另一方面，市場的經濟活動逐漸恢復之

際，紐約期油連日徘徊每桶35美元水平，
美元指數本周初擴大跌幅至97.84水平11周
低點，對加元構成支持，而美元兌加元上周
二輕易跌穿6周以來位於1.3850至1.3870之
間的主要支持位，亦有助加元擴大升幅。若
果加拿大央行本周三會議維持政策不變，則
預料美元兌加元將反覆走低至1.3600 水
平。
上周五紐約8月期金收報1,751.70美元，

較上日升23.40美元。現貨金價上周四持穩
1,705美元水平後走勢連日轉強，本周初曾
走高至1,744美元水平1周多高位。

資金避險 金價可重返1760美元
美國新冠疫情依然嚴峻，失業率大幅攀

升之際，美國多地包括華盛頓均出現暴亂，
美元指數過去一周持續下跌，部分避險資金
繼續流入金市，帶動現貨金價本周初進一步
收復上周所有跌幅。預料現貨金價將反覆重
上1,760美元水平。

B4 理財投
資

■責任編輯：黎永毅
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關注復甦前景 支撐商品貨幣
出擊金匯

英皇金融集團 黃楚淇

商品貨幣於周一普遍上揚，投資者關注
中國從新冠疫情中復甦的積極跡象，並押注
美中緊張關係將緩和。美國總統特朗普在上
周五的記者會上介紹了如何回應中國收緊對
香港的控制，但沒有對中國推出新的關稅，
這稍為緩和了近期美中貿易戰加劇的風險。
特朗普表示，他正在指示他的政府開始取消
給予香港特別待遇的政策豁免的程序，以回
應中國計劃在香港實施新的國家安全法。特
朗普當日還簽署公告，將禁止來自與軍方有
聯繫的中國機構的研究生入境美國。此外，
中國上月財新/Markit製造業PMI顯示中國
的工廠活動有所改善，鼓舞了投資者。
紐元兌美元走勢，技術圖表見RSI及隨機
指數正處於超買區域，並已呈初步回落跡
象。匯價上周於 0.6260 水平附近連番遇
阻，故若本周亦未能作出突破，或見紐元將
再度回調。較近支撐先看25天平均線0.61

水平。另外，以自3月起始的累計跌幅計
算，38.2%的回調幅度為0.5945，擴展至
50%及61.8%的幅度則分別看至0.5855及
0.5765水平。上方較大阻力位預料為200天
平均線 0.6315，下一級參考 3 月高位
0.6448。

美元兌瑞郎有續走低傾向
美元兌瑞郎走勢，自4月份以來，匯價已
多次向上受制位於0.98水平，圖表見RSI及
隨機指數正處回落態勢，有着持續走低的傾
向。另外，由於匯價已跌破 5月初低位
0.9586，預估美元兌瑞郎有機會將以三頂形
態作進一步調整。
倘若以3月低位0.9190起始的累計漲幅計

算，38.2%的回吐幅度為0.9630，擴展至
50%及 61.8%的幅度分別看至 0.9545 及
0.9465。較大支持預料在0.92以至0.90關
口。至於阻力位除了繼續留意0.98之外，
較大阻力將看至1.0030以至參考去年高位
1.0235。
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■全球股市上周資金多呈淨流入狀態，其中美國股市以22.31億美元的資金淨流入居全球
之冠。 路透社


