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統一投信表示，美國實施負利率的
機會不大，由於今年有美國總統

大選，預期特朗普政府還有利多政策
加碼空間，且金融市場對疫情的負面
影響已大致反映，波動度持續收窄。
着眼於後疫情時代，人們會找到與病
毒共存的新生活型態，就長線角度而
言，低利率會持續至明年，而明年經
濟預期比今年好，看好風險債仍有6%
至8%息收，且未來一年有資本利得空
間可期。
短期債市可能仍會隨着疫情變化、

中美衝突升溫等事件震盪，若有回跌
將是長線找買點的機會。

低息或延續 風險債收息料逾6%
統一全球債券組合基金經理人葉金

江表示，聯儲局對金融市場已提供巨
量流動性，鮑威爾對經濟的擔憂，主
要在於美國失業人口大幅增加，以及
疫情防控存在不確定性。自3月大封鎖
以來，美國初領救濟金人數累積達
3,300萬人，由於各州疫情趨緩，後續
觀察重啟經濟活動後，有多少失業人
口得以重返工作崗位，將影響經濟回
復速度與幅度。倘若第二季有更多企
業倒閉或重整，持續失業人數比例過
高，將直接影響民間消費動能，因此

需要更多救急措施。近期重點觀察美
國國會研擬的第二輪3兆美元紓困方
案，是否順利通過。
葉金江指出，儘管全球仍籠罩在疫

情之下，但金融市場已逐漸恢復正常
秩序。美國及歐洲多數國家疫情走向
和緩，因防疫大封鎖導致經濟停擺的
影響，已顯現在4月極差的總經與就業
數據，預料5月、6月數據亦欠佳，不
過，這已在市場預期中，預料對金融
市場影響有限。反倒是需留意新興市
場如俄羅斯、印度、巴西等國正進入
疫情高峰，近期新興國家壓力會比較
大，新興債市可再留意觀察一段時

間。

新興債市疫情嚴峻料承壓
其他需留意的風險方面，葉金江表

示，除了持續關注歐美就業市場復甦
以及解封後感染情況，近日市場焦點
轉向後疫情時代的中美衝突升溫。由
於美國總統特朗普目前民調落後民主
黨候選人拜登，預料特朗普會持續打
壓中國來拉抬選情。在特朗普施壓
後，美國聯邦退休儲蓄投資委員會
(FRTIB)13日發表聲明，將「無限期」
推遲投資中國企業資產。此外，美國
共和黨提出「新冠究責法」，這項法
案將賦予美國總統權力，得以對中國
進行諸如凍結中企在美資產、旅行禁
令、簽證撤銷、限制美國金融機構對
中企放貸，禁止中企在美上市等一系
列制裁措施。不過，評估中美衝突屬
於事件性質，預料對債市波動影響短
暫且有限。

負利率預期降溫 風險債宜逢回佈局
美國聯儲局主席鮑威爾13日發表正式談話，表示由於新冠肺炎疫情大流

行，美國經濟面臨「重大下行風險」，呼籲白宮採取更多救市政策，才能幫

助美國經濟擺脫低迷，同時他也再次重申聯儲局不考慮負利率政策。鮑威爾

此番談話引發美股回軟，債市表現相對平穩。 ■統一投信
投資攻略投資攻略

歐元周二在1.0785美元附近獲得較大支持
後迅速反彈，重上1.08美元水平，周三未能
向上衝破1.0900美元阻力便掉頭回落，周四
曾走低至1.0775美元附近1周低位。美國聯
儲局主席鮑威爾本周三表示未有把負利率納
入政策考慮，歐元迅速回吐連日來的反彈幅
度，並於周四跌穿1.08美元水平，美元指數
掉頭回升，周四觸及100.55水平3周高點。

鮑威爾言論影響或負面
歐盟統計局繼本月6日公佈歐元區3月份

零售銷售量按月急跌11.2%，大幅弱於2月
份的0.6%增長之後，本周三公佈歐元區3月
份工業生產大幅下跌11.3%，較2月份的
0.1%跌幅顯著擴大，數據不利歐元區首季經
濟表現，市場等候歐盟統計局本周五公佈首
季GDP數據之際，歐元走勢連日偏軟，而
鮑威爾淡化美息出現負利率的機會，亦對歐
元表現略為負面。不過歐元匯價過去7周均
持穩位於1.0720至1.0770美元之間的主要支
持區，加上聯儲局正推行無限量寬政策，該
些因素將有助抑制歐元的回落幅度。美國申
領失業救濟人數持續大幅增加，預示美國經
濟難以迅速復甦，美元不容易出現單邊升
勢，料歐元將暫時上落於1.0750至1.0950美
元之間。
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雙頂回挫 英鎊料續弱勢下行

在美國聯邦儲備理事會(FED)主席鮑威爾
周三打消有關負利率的揣測之後，美元重新
探高。雖然鮑威爾是最新出面駁斥負利率揣
測的美聯儲官員之一，但聯邦基金利率期貨
仍顯示，市場預期到明年3月利率仍有出現
負值的些微可能。鮑威爾在彼得森國際經濟
研究所主辦的一個活動上回答記者提問時表
示，負利率不是他們正在考慮的事情；他稱
政策制定者更傾向於採取其他措施，如前瞻
性指引和大規模資產購買。

英經濟數據疲弱 鎊匯承壓
英鎊兌美元周四跌破1.22水平，因美元走

強和疲弱的英國經濟數據打壓英鎊。周三數

據顯示3月英國經濟較2月的萎縮幅度為創
紀錄的5.8%。技術圖表所見，匯價自四月至
今已兩度受制於 250 天平均線，亦即在
1.2650附近形成兩個頂部，隨着上月底起始
的挫跌，已形成了一組雙頂型態，倘若匯價
繼續居於1.2245下方這個頸線位置，可望英
鎊兌美元將迎來新一輪較猛烈的跌勢，以約
400 點的幅度計算，技術延伸目標可至
1.1845水平。另外，以自三月低位1.1404起
始的累計漲幅計算，38.2%的回調幅度為
1.2160，擴展至50%及61.8%則會分別看至
1.2015 及 1.1865 水平。上方阻力估計在
1.2340及25天平均線1.2410，較大阻力看至
1.25水平。
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