
今日重要經濟數據公佈
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3月經季節調整出口月率，預測-5.0%，前值+1.3%
3月經季節調整進口月率，預測-4.0%，前值-1.6%
3月經季節調整貿易收支，預測順差188億，前值順差216億
4月非農就業崗位，預測減少2,200萬，前值減少70.1萬
4月民間部門崗位，預測減少2,105萬，前值減少71.3萬
4月製造業崗位，預測減少250萬，前值減少1.8萬
4月政府部門崗位，前值增加1.2萬
4月失業率，預測16.0%，前值4.4%
4月平均時薪月率，預測+0.4%，前值+0.4%
4月每周平均工時，預測33.7小時，前值34.2小時
4月就業參與率，前值62.7%
4月就業崗位變動，預測減少275.0萬，前值減少101.07萬
4月失業率，預測16.0%，前值7.8%
4月就業參與率，前值63.5%
3月批發庫存月率修正值，預測-1.0%，前值-1.0%
3月批發銷售月率修正值，前值-0.8%

金匯錦囊
英鎊：將反覆重上1.2500美元水平。
金價：將反覆重上1,720美元水平。
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保德信全球消費商機基金經理人
楊博翔指出，「疫」場意外讓

許多企業陷入困境，美國大型企業
財報慘淡結果將浮上枱面，股價的
波動風險仍不得不防。根據麥肯錫
預估，疫情使得網路電商、物流產
業等產業相對受惠。
回顧4月以來的各類產業表現，線

上消費族群如影音串流業者網飛、
雲端服務業者微軟、電商消費龍頭
亞馬遜等，在疫情期間業績不減反
增，股價也不受疫情影響，迅速反
彈。
觀察雲端服務供應商四巨頭之

一，網飛則擁有最多訂閱戶。觀察
網飛所公佈最新第一季財報，調整
後每股盈利1.57美元，營收57.7億
美元，其主要是受益於疫情居家
令，其付費消費人數較前季新增新

增1,577萬人，遠高於公司預期720
萬人，大幅優於市場預期。此外，
亞馬遜也再度增僱員工，主要動機
來自於增加線上可供銷售商品種
類。

線上消費業務佔比將續升
新冠肺炎疫情讓全球迅速轉變經

營型態，串流影音媒體、遊戲、電
商消費，以及虛擬會議等需求顯著
提高，許多線下購物支持者充分了
解到電商服務優勢與其便利性，即
便日後不再需要社交距離，也已養
成線上消費習慣，楊博翔認為線上
消費業務佔比將持續提升。綜觀而
言，建議投資人仍可持續留意疫情
意外下，所催生新型消費型態投資
機會。(資料來源：保德信投信整
理，2020/04。)

投資攻略投資攻略

疫情改變生活型態，「居家辦公」、「線上

消費」成為各國企業的營運模式，因此生活型

態轉型讓市場對於雲端相關服務的需求殷切。

預期經過此次疫情事件衝擊，將加速消費產業營運雲端化，以

及電信資料中心需求成長，隨線上經濟順趨勢，即使未來疫情

放緩，線上消費業佔比仍將持續提升，建議投資者可留意線上

消費產業投資機會。 ■保德信投信

金價整固後料重上1720美元
動向金匯

馮強

英鎊本周初受制1.2485美元附近阻力後連
日偏軟，周三失守1.24美元水平，周四在
1.2310美元水平獲得較大支持後反彈，一度
重上1.24美元水平。英國央行本周四宣佈貨
幣政策不變，指標利率保持在0.1%水平，貨
幣政策委員以7比2維持現時的寬鬆措施規
模，增加市場對英國央行短期不急於加碼寬
鬆的預期。

央行維持息率不變 英鎊趨穩
另一方面，英國央行在會議記錄中表示未

來數月的通脹年率將低於1%水平，較3月份
的1.5%顯著下跌，而央行在同日公佈的5月
版貨幣政策報告中更將今明兩年的通脹評估
分別下調至0.6%及0.5%，並預期通脹率在
2022年才重上2%水平，顯示央行將長時間
保持指標利率在現水平不變。
此外，Markit本周二公佈英國4月份服務

業指數急跌至 13.4，大幅低於 3 月份的

34.5，而上周五公佈的英國 4月份製造業
PMI亦進一步下跌至32.6紀錄低點，數據預
示英國第2季經濟已陷入衰退之際，英國央
行在剛公佈的貨幣政策報告中已大幅把今年
經濟增長預測下調至萎縮14%，不過卻把明
年經濟上調至增長15%，顯示央行認為今年
經濟收縮僅屬短暫。隨着英國央行會議結
束，若果美國4月份非農就業數據弱於預
期，則預料英鎊將反覆重上1.2500美元水
平。
周三紐約6月期金收報1,688.50美元，較
上日下跌22.10美元。現貨金價周三守穩
1,682美元水平，周四呈現反彈，一度重上
1,696美元水平。雖然美元指數連日回升，但
升幅緩慢，未對金價構成太大下行壓力，隨
着現貨金價過去1周皆守穩1,670至1,682美
元之間的支持區，預料現貨金價將反覆重上
1,720美元水平。
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英鎊短期料沽壓未除
出擊金匯

英皇金融集團 黃楚淇

美元延續着周初以來的升勢，美元指數登
上100關口；市場整體氣氛謹慎，因本周再
有跡象顯示中美關係緊張。特朗普周三表
示，他正在「密切關注」中國是否按照貿易
協議要求兌現了增加購買美國商品的承諾。
另外，周四公佈數據顯示，美國5月2日當周
初領失業金人數為316.9萬人。周五將迎來
美國4月非農數據，預估就業人數將減少創
紀錄的2,200萬，創出自1940年代開始有記
錄以來的最壞情形。
英鎊兌美元和歐元周四基本持穩，英國央

行維持利率不變，且沒有宣佈採取更多刺激
政策，但預測2021年則將回升15%。央行今
天的決議符合市場預期。央行表示，準備好
必要時採取進一步行動以支撐經濟。央行預
估，受新冠病毒疫情影響，英國2020年將創
下逾300年來最嚴重的經濟衰退。英國央行
稱，在其所謂的範例假設情境中，預估2020年
英國經濟將萎縮14%，2021年則將回升15%。

1.2650附近形成兩個頂部
英鎊兌美元走勢，圖表可見匯價自四月至
今已兩度受制於 250 天平均線，亦即在
1.2650附近形成兩個頂部，隨着近一周多時
間的回跌，目前迫近4月21日低位1.2245，
若後市進一步失守此區，可望英鎊兌美元將

迎來新一輪較猛烈的跌勢，以約400點的幅
度計算，技術延伸目標可至1.1845水平。另
外，以自三月低位1.1404起始的累計漲幅計
算，38.2%的回調幅度為 1.2160，擴展至
50%及61.8%則會分別看至1.2015及1.1865水
平。上方阻力估計在25天平均線1.2420及1.25，
進一步繼續留意250天平均線1.2650水平。
歐元兌英鎊走勢，在經歷二月及三月份的
大幅起伏後，四月中旬開始匯價處於窄幅橫
盤階段至今，目前處於0.87水平附近。圖表
見MACD已重新跌破訊號線，預料歐元兌英
鎊有探低傾向，當前一個重要支撐在100天
平均線位於0.8650，若然下破此區，料歐元
將開展又一輪下跌，支持位預估在25周平均
線0.8615以至0.85水平。阻力位參考50天均
線0.8840以及0.90關口。
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