
金匯錦囊
歐元：歐元將反覆重上1.0900美元水平。
金價：現貨金價將暫時橫行於1,690至1,720美元之間。

候美國非農數據 歐元跌幅放緩
動向金匯
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滬新盤長假旺場「紅五月」可期
從成交結構看，小長假期間滬豪宅交投表

現活躍。分區域看，擁有較多改善型房
源的浦東新區假期的新房成交面積接近3萬平
方米，而擁有較多高端盤的徐匯也在假期成交
1.8萬平方米。
從近期豪宅交投情況看，上海新房市場已

經復甦。上海中原地產市場分析師盧文曦坦
言，4月至今，滬新房周度成交排名前10項目
中，總有2、3個為豪宅項目，一些項目簽約
率優於預期，表明市場情緒已恢復。他續稱，
4月滬新房成交榜前10項目中，有4個項目的
每平方米成交均價超10萬元（人民幣，下
同）。受此影響，4月滬新房成交均價較3月
提升5.3%，至每平方米59,992元。
新增供應方面，4月滬新入市房源面積94.9萬

平方米，錄年內單月新增供應量新高。從各樓
盤新增供應情況看，上月大部分項目的推盤面
積都超3萬平方米，部分項目推盤量甚至已超5
萬平方米，預示樓市交投情緒回暖背景下，開
發商已加快推盤節奏。

買樓需求續釋放
盧文曦介紹，勞動節假期，滬新房市場雖然
僅有1個項目入市，但該項目位於徐匯，供應
面積3.2萬平方米或290套。展望本月，盧文曦
判斷，當前上海樓市政策面總體平穩，隨着樓
市交投情緒的逐步恢復，及新房供應的持續增
多，前期因疫情因素而被抑制的購房需求料在
本月進一步釋放，「從近期新盤認籌情況看，
本月滬新房成交面積有望超80萬平方米。」

香港文匯報訊（記者 倪巍晨 上海報

道）上海中原地產提供的數據顯示，今

年勞動節假期（5月1日至5日）滬新房

成交15.7萬平方米，較去年同期增長

2.08倍。此外，得益於復工復產的推

進，滬新房市場持續復甦，4月滬新房

成 交 61.2 萬 平 方 米 ， 較 3 月 增 長

62.3%。受訪分析師指出，當前滬樓市

交投已逐步擺脫疫情陰霾，供求雙方情

緒已逐步回暖，加之近期新房供應的增

加，預計滬樓市「紅五月」值得期待。

英稅率回復19%
長和:中期業績無大影響

多元資產投資策略讓投資者可
以分散收息來源，透過投資

風險狀況有別於傳統收息資產（如
高息股票及政府債券）的企業債
券、新興市場債券及另類資產（如
優先股、保險掛鈎證券及物業），
從而實現可觀收益。此外，投資者
可引入以提高收息可持續性為目標

的策略，例如按主題投資在可再生
能源股票或綠色債券之上。
除了分散資產配置，投資者亦要

考慮各個資產類別本身的收息機
會。從另一個角度來看，投資者在
獲取更高收益時通常都需要承擔更
多風險。透過結合既定風險指標和
已納入風險因素的可持續投資新方

法，投資者可以將部分持倉配置到
收息較高及可持續性表現較佳的市
場。
多元資產投資策略亦提供了更廣

泛的途徑，讓投資組合可以展現可
持續性的特點。為社會或環境帶來
淨負面影響的企業將較擁有淨正面
影響的企業可持續性為低。
然而，可持續投資並不只是收放

資本那麼簡單。在股票投資中，主
動持股可透過與企業管理層接觸促
進改變，因此比撤資更能實現可持
續性。企業債券投資者則可借出資
金，讓企業管理層可以用在可持續
項目之上，或在企業無法證明已履
行相關責任時收回借款。

起始收益並非最關鍵
靈活的投資策略可以保護投資組

合，讓投資者可以免受估值風險影
響和利用估值機會，同時亦有助他

們掌握商業周期不明朗因素帶來的
風險和機會。並不是所有的起始收
益都可以作為未來回報的參考指
標。事實上，起始收益高有可能反
映投資的相關風險較高。因此，密
切關注派息率及股息償付率等對股
票投資尤為重要，而企業債券投資
則需要留意利息償付率及EBIT-
DA/債務比率等指標。
保持靈活性可以避免投資者落入

未來股息或票息面臨風險時的價值
陷阱，並轉向收益受穩健基本因素
支持兼具吸引力的板塊。
除了估值風險外，收息策略或需

面臨經濟周期變化的風險。股票及
企業債券具有周期性，而高收息板
塊亦有可能面臨股息下降和企業違
約的風險。在經濟放緩或衰退時，
投資者可以透過靈活投資從周期性
持倉轉向防守策略，在經濟復甦和
擴張時則以相反的策略應對。

美元兌日圓周三創七周低位，歐元兌日
圓跌至三年低位，此前德國最高法院裁定歐
洲央行購債違憲，激發市場人士對全球復甦
崎嶇的擔憂。德國最高法院周二裁決，德國
央行必須在未來三個月內停止按照歐洲央行
的長期刺激計劃購買公債，除非歐洲央行能
證明其必要性。消息打壓歐元兌日圓跌至
115水準下方，延續着周初以來的跌勢；美
元兌日圓迫近106關口，但交投清淡，日本
市場因假日休市。
德國工業訂單數據亦見進一步打壓歐

元，數據顯示德國3月工業訂單較前月減少
15.6%，創下1991年有紀錄以來最大降幅，
因新冠病毒疫情重創德國產品的國內外需
求。另外，周三晚公佈數據顯示，美國4月
ADP民間就業崗位減少2,023.6萬個，預估
為減少2,005.0萬個；市場正矚目將於周五
公佈的美國4月非農就業數據，預估就業崗

位減少2,100萬，失率率升見至16%。

美元兌日圓持續受壓
美元兌日圓走勢，圖表見RSI及隨機指數

維持下行，而匯價亦持續受壓於下降趨向
線，預料美元兌日圓仍會延續着上月以來的
緩步跌勢。當前估計美元兌日圓將下探106
關口，跌破此區料會引燃較劇烈跌勢。下方
較大支持預料105及104.40，下一級參考今
年3月低位101.17。上方阻力料為下降趨向
線107水準，此區同時亦為10天平均線位
置，下一級看至 107.60 以至 4月份高位
109.37。
歐元兌日圓在上周受阻117.80水準後，
本周匯價已連挫三日，同時亦帶動MACD
指標重新下破訊號線，而平均線亦由短期至
長期向上順序排列，料中長線歐元兌日圓仍
有進一步下試壓力，支持預估在112以及
110關口，2016年6月低位109.46為另一重
要支撐。上方阻力則會繼續留在117.80；較
大阻力料在119及120關口。

歐元上周尾段受制1.1020美元附近阻力，本周初走勢偏弱，周
二失守1.09美元水平後跌幅擴大，周三曾向下逼近1.0780美元水
平，回吐上周所有升幅。歐盟委員會本周三預期歐盟今年經濟將
萎縮7.4%，較2月份預測的1.4%增長大幅下調，歐元跌穿1.08
美元水平後曾下試至1.0780美元附近。此外，Markit本周三公佈
歐元區4月份綜合PMI終值為13.6，較3月份的29.7進一步下
跌，顯示歐元區經濟活動持續收縮，同日美國公佈4月份ISM非
製造業指數的跌幅少於預期，加上德國法院的裁定不利德國央行
的購債活動，該些因素曾導致歐元周四未能持穩1.08美元水平。
另一方面，歐盟統計局本周三公佈3月份零售銷售量按月急跌

11.2%，較2月份的0.6%增長大幅轉弱，而同日德國聯邦統計局公
佈3月份製造業新訂單按月下跌15.6%，按年則有16%跌幅，均大
幅弱於2月份的表現。但隨着歐元區疲弱的經濟數據被市場消化，
投資者的關注重點將落在美國本周五公佈的4月份非農就業數據
上，若果數據顯示美國就業情況大幅惡化，增加美國經濟往後出
現L形復甦的機會，則預料歐元將反覆重上1.0900美元水平。

美元面臨壓力 金價料橫行
周二紐約6月期金收報1,710.60美元，較上日下跌2.70美元。
現貨金價周二受制1,712美元水平，周三走勢偏軟，大部分時間
徘徊1,696至1,708美元之間。歐元連日偏弱，美元指數周三重上
100水平，稍為增加金價的回吐壓力，不過美國4月份ADP就業
人數急跌逾2,000萬人，不利美國4月份非農就業數據表現，美
元指數不容易持穩100水平，預料現貨金價將暫時橫行於1,690
至1,720美元之間。 歐央行購債計劃遇阻 日圓避險需求急升

出擊金匯
英皇金融集團 黃楚淇

可持續投資與可觀收息能兼得
投資攻略投資攻略

對投資者而言，要同時獲得可觀收息和做

到問心無愧已越來越難，因為他們不願意投

資在會帶來負面影響的企業和國家之上。這

不單出於道德立場，亦是他們質疑個別行業前景的表現。某

程度上，這已形成了一種收息投資者無法同時作為關注環

境、社會及管治問題的ESG投資者的觀念，但我們認為收息

投資者可以透過一些方法實現收息的可持續性。

■施羅德投資管理多元資產策略主管Lesley-Ann Morgan

基金經理Jingjing Cui

今日重要經濟數據公佈
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3月工業生產月率，預測-7.0%，前值+0.3%

央行議息決議，預測0.10%，前值0.10%

3月工業生產月率，預測-11.0%，前值+0.9%

第一季非農就業崗位季率，前值+0.4%

3月經季節調整的貿易收支，前值逆差52.2億

3月進口，前值475.8億

3月出口，前值423.6億

4月Halifax房價月率，預測-0.7%，前值+0.0%

4月Halifax房價年率，前值+3.0%

4月Challenger企業計劃裁員崗位，前值22.2288萬

初請失業金人數(5月2日當周)，預測300萬，前值383.9萬

初請失業金人數四周均值(5月2日當周)，前值503.325萬

續請失業金人數(4月25日當周)，預測1,955.0萬，前值1,799.2萬

第一季單位勞動力成本初值，預測+4.0%，前值+0.9%

美國第一季非農生產率初值，預測-5.5%，前值+1.2%

香港文匯報訊（記者 梁悅琴）
長和(0001)旗下長建(1038)及電能
(0006)昨公佈，因英國政府建議自
今年4月起將適用的企業稅稅率維
持在19%，而非如2016年金融法
所頒佈會降至17%，因此在根據適
用會計準則，對英國業務遞延稅項
餘額重新計算之下，料對長建及電
能今年上半年純利將按年大幅下
調。不過，長和表示，英國的企業
稅率變更建議對長江和記集團整體
財務表現幾近沒有影響。
長和指出，因集團本身於英國

其他業務錄得一次性遞延稅項餘
額重新計算收益淨額，大致抵消
了長建的不利影響，因此預期不

會對長和上半年業績帶來重大影
響。對長建及電能而言，影響雖
為負面，但在是年度屬非現金性
質，發佈有關通告乃基於良好管
治及合規需要。

長建電能純利料大減
長建預期遞延稅項餘額重新計

算之下，上半年業績將錄約14億
元的一次性不利影響，考慮到相
關影響及出售電能2.05%權益獲得
一次性收益，料上半年純利按年
大幅下調。電能則指，重新計算
遞延稅項餘額後，預期將錄得約8
億元的一次性不利影響，料上半
年純利按年大幅下調。


