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金管局昨公佈，外匯基金首季蝕861億元，遠遜於去年同期賺1,334
億元，亦差過上一季的賺603億元。外匯基金首季大蝕，主要受

累期內港股及其他股票投資分別蝕284億及蝕831億元拖累，表現差
過去年同期分別賺208億及499億元。同時首季外匯投資錄得290億
元虧損，為連續第4季見紅，去年同期則錄得135億元的收入。

債券收益按季逆市飆5.6倍
雖然今年首季股票及外匯投資均見紅，不過期內債市仍有斬獲。受惠債價上升

帶動，外匯基金首季債券收益按年升48%至544億元，按季更急升5.6倍，雖然
債市投資在逆市中表現理想，不過相關收入仍未足以抵消來自股票及外匯的損
失。
金管局副總裁李達志昨形容，今年首季金融市場環境非常惡劣，主要受累疫情
及油價波動影響，令環球大部分股市首季均錄得雙位數跌幅，加上美匯升至3年
來高位，美元結算令非美元資產受損，拖累股票及外匯的投資表現，他預計未來
投資環境仍然困難。不過他透露，4月外匯基金投資狀況有改善，初步估算有
300億元至400億元進賬。

市況波動 調整組合減風險
展望後市，余偉文昨表示，目前難以預計全年外匯基金投資收入，料未來投資

表現將受疫情及經濟復甦情況影響，而在市況波動下，金管局已拓闊外匯基金資
產配置，並以防守性及多元化的資產為主，有助減低風險。他又指，目前外匯基
金的投資組合已經減少非美元及非港元資產，目前相關資產佔比不足10%，未來
會繼續按市況調整，冀減少美元對外匯基金表現的影響。
未來風險方面，余偉文提到新冠肺炎疫情影響全球經濟和市場，相信今次疫情

有別於以往金融危機，並非單靠貨幣或財政政策可抵消，而疫情何時受控仍是全
球經濟前景關鍵，同時亦需留意地緣政治風險。他又指，目前金融體系面對三大
壓力點，包括美金流動性會否再度緊張、信貸風險會否上升，以及來自新興經濟
體和產油國風險增加。

資金湧入 港息有下調空間
另外，在港匯持續走強下，金管局上月六度入市。余偉文指港匯偏強，主要受
港美息差及與股票有關的資金需求影響，不過相信隨着本港銀行體系總結餘上
升，港元資金流動性將增加，令港息有下調空間，而港美息差收窄下，料市場套
息交易亦將減少，不過他坦言仍需觀察市場對股票市場的資金需求，例如新股招
股反應都會影響資金需求。他重申，在目前大風浪的環境下，不會考慮改變聯匯
制度。
若計及即將減發的外匯基金票據，料未來兩周本港銀行體系總結餘將升至950
億元水平。余偉文表示，金管局分4次、每次減發50億元外匯基金票據，料對市
場帶來影響較小，相信完成分階段減發外匯基金票據後，將有助市場流動性，未
來視乎港元資金需求，若有需要及有空間，或會再減發外匯基金票據。

香港文匯報訊（記者 馬翠媚）政府
全民派一萬元計劃最快下月底接受申
請，市民關注會否使用更方便「派錢」
途徑包括轉數快等，不過金管局高級助
理總裁劉應彬昨表示，政府派錢難以轉
數快進行，主因核實身份有難度，不過
局方表示日後會研究將市民身份證號碼
連結至轉數快戶口。

將研身份證號碼加入系統
劉應彬昨回應立法會議員查詢時表
示，政府目前派錢需要透過身份證核實
市民資格，不過目前轉數快系統主要透
過手機及電郵作識別碼，當中並未有提
供身份證號碼作為識別，在核實身份有
難度下，相信目前難以透過轉數快進行
全民派錢。

不過，金管局總裁余偉文昨表示，
局方未來會研究在轉數快系統加入身份
證號碼作為識別碼，期望有關技術可以
盡快推出，讓政府未來派錢可以考慮相
關途徑。他又指，政府年底推出數碼個
人身份（eID），金管局正與政府協
調，希望讓業界在應用程式上認證客戶
的程序做得更方便快捷。
政府在2月底發表《財政預算案》

時宣佈，向每名18歲或以上的香港永
久居民派發1萬元。財政司司長陳茂
波日前在網誌透露，有超過20家銀行
將會參與協助發放1萬元，她並呼籲
市民透過電子方式申請，料計劃將於6
月底接受登記，7月中開始派發現金，
估計 8月底大部分申請人可收到款
項。

疫情油價夾擊 股票巨虧 4月改善賺回近半
外匯基金季蝕861億歷來最傷
新冠疫情來襲加上油價急挫，環球股市大幅調整，拖累外匯基

金今年首季勁蝕861億元，為歷來最大季度虧損。金管局總裁余

偉文昨表示，目前市況仍不明朗，難以預測今年全年外匯基金會

否出現虧損，認為市場應留意外匯基金的長期表現，勿只聚焦短

期上落，而外匯基金4月的投資表現已有所改善，初步估算有300

億元至400億元進賬。
■香港文匯報記者 馬翠媚

香港文匯報訊（記者 馬翠媚）疫情影
響逐漸泛現，市場憂慮銀行「落雨收
遮」，金管局副總裁阮國恒昨回應指出，
今年首季銀行整體貸款總量上升2.8%，年
率化增長亦逾10%，反映疫情下銀行業未
有收緊貸款。不過他提到銀行業界預期信
貸成本有上升趨勢，相信今年信貸成本有
向上壓力。

貸款質素良好 信貸風險低
阮國恒昨表示，根據金管局今年首季數

據顯示，雖然期內銀行整體貸款增速不及
以往，但他認為年率化增長達10%水平，
在目前環境下是合適水平。對於外界關注
疫情下銀行貸款質素，他指目前零售銀行

特定分類貸款質素維持良好，仍在歷史較
低水平，因此暫時不需太過關注信貸風
險。
不少銀行早前推出一系列抗疫措施，包

括按貸供息不供本計劃等。阮國恒透露，
截至4月24日，業界已批出逾1.4萬宗的企
業客戶紓困措施申請，涉資930億元，以及
7,700宗個人客戶紓困措施申請，涉資210
億元。

並無要求銀行一刀切削派息
早前有本地銀行削減派息，市傳為金管

局向銀行施壓。金管局總裁余偉文昨澄
清，在本港銀行體系結餘資本充足、資本
緩衝亦十分強勁下，金管局並無要求銀行

一刀切削減派息。他又提醒，由於未來不
明朗因素增加，假若全球經濟下行亦難免
波及本港，金管局會建議銀行作出派息決
定時需要較為審慎，需要綜合考慮本港經
濟環境及資本情況等。
匯控（0005）及渣打（2888）等一眾英
資銀行，在英國監管機構要求下，取消派
發去年末期息，兼年內不派息不回購。而
匯控旗下恒生（0011）上月公佈季績，派
發中期息1.1元，按年少兩成，該行當時解
釋儘管本地監管機構並無如海外監管機
構，劃一要求該行暫停派息，但考慮到種
種不明朗因素，監管機構建議銀行應保留
資金儲備，以應對未來潛在挑戰，以及用
以支持香港經濟活動。

香港文匯報訊 (記者 顏倫樂)本港首
季負資產宗數大增兩倍至384宗，金管
局總裁余偉文昨指相關負資產個案主要
涉及銀行職員貸款或按保下的高成數按
揭，不排除樓市調整下會有更多負資產
個案出現。他重申，有意置業的市民需
留意樓市風險及自身的長期供款能力，
強調按保計劃亦有一定入息及負債比率
要求，未來會繼續監察負資產的情況。
問及美國聯儲及各國央行推出量化
寬鬆對香港的影響時，余偉文表示，疫
情對全球市場打擊大，市場普遍歡迎美
聯儲及環球央行推出大幅度貨幣政策，
認為短期寬鬆是適合環球以至本港，因
疫情擴散對環球經濟打擊大，若貨幣環
境緊張會令經濟更難恢復，但長遠要考
慮如何收緊政策。
余偉文又指，房地產市場受不同因
素影響，包括經濟、市民買樓意慾及土
地供應等，目前樓價及成交量較反覆，
亦有輕微下調，但未見明顯周期趨勢改

變。
對於本港負資產增加，中原按揭董

事總經理王美鳳早前指出，即使疫情影
響，但今年首季樓價僅跌1%至2%，
較去年高位只下跌約8%，但由於有些
屋苑成交價與估值的跌幅出現差別，如
個別成交價已由高位跌1成，加上9成
按揭用家普遍將保費加借入按揭額一併
供款，連同保費總按揭成數約達92%
至93%，導致不少銀行職員及新造按
揭業主跌入負資產界線。

中原：負資產料本季回落
不過，她認為現時負資產佔整體按

揭仍屬相當低水平，負資產宗數佔整體
住宅按揭僅0.07%，負資產涉及金額佔
未償還貸款總金額僅0.13%。她並預
期，近日本地新冠肺炎疫情緩和，累積
了多月的樓市購買力正在釋放，樓價在
次季可望止跌回穩，第2季負資產宗數
有機會掉頭回落。

香港文匯報訊（記者 周紹基）「五窮月」
威力再現，港股在市場憂慮中美關係會急速
惡化下，5月首個交易日即急挫1,029點或
4.2%，收報23,613點。國指亦大跌4.4%報
9,599點，縱使A股休市使「港股通」暫停，
但大市成交額仍增至1,098億元，顯示投資者
在大跌市下積極沽貨。
分析師指出，隨着各地疫情受控，目前市

場最大隱憂為中美關係會因疫情爭拗而令貿
易戰火重燃。此外，路透社引述美國一些官

員指出，華府正全面加快將跨國供應鏈遷出
中國，以減低對中國的依賴，方法包括在中
國以外地區採購及製造，可獲美國稅務優
惠，以及回國生產補貼等。報道又提到，美
國不排除制裁中國官員或企業，以及加強與
對台關係。
訊匯證券行政總裁沈振盈表示，恒指早前

曾升至24,800點之上，但24,700點至25,100
點為一個頗強力的阻力位，在指數升不上
下，出現調整是很正常，個人仍相信昨日是
技術回吐，認為23,000點之上具頗大支持。

藍籌全線挫 三桶油重災
下跌的港股逾1,440隻，50隻藍籌股皆下
挫，國指成份股中亦只有潤啤(0291)逆市升
1.5%。藍籌跌幅最大是資源類股份，中信
(0267)大挫近一成，位列跌幅榜首。三大油股
重創，中石油(0857)、中石化(0386)及中海油
(0883)首季數據公佈後分別跌8.6%、 8.4%及
7.2%。其中，中石油及中石化首季均「見
紅」。
金融股亦捱沽，友邦(1299)挫5.6%，獨力

推低恒指141點。匯控(0005)再挫4.1%以最低
位38.6元報收，渣打(2888)亦回落3.7%。內
險股同樣表現失色，國壽(2628)重挫5.2%，
太平(0966)瀉6.6%，太保(2601)跌5.8%

騰訊險守400關 5G股捱沽
新經濟股同樣不能倖免，騰訊(0700)跌

4.1%險守400元大關。阿里巴巴(9988)挫
3.7%報189.7元，美團(3690)及閱文(0772)分
別跌3%及8.2%，眾安(6060)挫近7%，連一
眾5G股也捱沽。
黑石私有化SOHO中國(0410)的計劃傳陷

入停滯，SOHO急跌25.7%。早前有報道
指，黑石計劃以40億美元私有化SOHO。
不過，疫情受控後，酒吧食肆有望可以回

復正常，加上踏入夏天，啤酒股逆市造好，
青啤(0168)傳 5月 5日將部分產品提價約
10%，股價升2.1%報48.15元，帶動百威
(1876)急升5.2%。
由於港股急挫逾千點，反向ETF獲追捧，
其中FI二南方恒指(7500)收報7.97元，急升
8.4%，FI南方國指(7588)更升9%報6.3元。

核實身份難 派1萬難經轉數快

銀行首季貸款總量升2.8%余偉文：樓市周期趨勢未變

憂中美爭拗 港股「五窮月」開局瀉千點

■余偉文稱，目前市況仍
不明朗，難以預測今年全
年外匯基金會否出現虧
損。 香港文匯報記者 攝

■「五窮月」威力再現，港股失守24,000
點大關。 新華社

外匯基
金投資

表現

項目
2020

第1季
2019

全年 2018
全年 2017

全年

(億港元)
(億港元) (億港元) (億港元)

債券

544
1,145

574
344

香港股票
(284)

221
(207)

583

其他股票
(831)

1,007
(387)

804

外匯

(290)
(130)

(90)
535

其他投資
－

379
219

374

投資收入
(861)

2,622
109

2,640

註：( )為虧損

製表：記者 馬翠媚


