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4月GFK消費者信心指數‧預測負40，前值負9

3月全國核心消費者物價指數(CPI)年率，預測+0.4%，前值+0.6%

3月全國整體消費者物價指數(CPI)年率，前值+0.4%

3月零售銷售月率，預測-4.0%，前值-0.3%

3月扣除能源的零售銷售月率，預測-3.5%，前值-0.5%

3月零售銷售年率，預測-4.7%，前值+0.0%

3月扣除能源的零售銷售年率，預測-4.7%，前值+0.5%

4月IFO企業景氣指數，預測80.0，前值86.1

4月IFO企業現況指數，預測81.0，前值93.0

4月IFO企業預期指數，預測75.0，前值79.7

3月耐用品訂單，預測-11.9%，前值+1.2%

3月扣除運輸的耐用品訂單，預測-5.8%，前值-0.6%

3月扣除國防的耐用品訂單，前值+0.1%

3月扣除飛機的非國防資本品訂單，預測-6.0%，前值-0.9%

4月密西根大學消費者信心指數終值，預測68.0，前值71.0

4月密西根大學消費者現況指數終值，前值72.4

4月密西根大學消費者預期指數終值，前值70.0

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將暫時上落於 106.50 至

108.50水平之間。
金價：現貨金價將反覆向上挑戰1,750美元阻

力。
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ESG投資 躍升防疫資產
投資攻略投資攻略

新冠肺炎疫情讓金融市場日日如焗桑拿，不

過，多家研究機構發現，ESG投資在這次疫情

「臨床試驗」下，格外抗跌，意外成為新一代

「防疫資產」。 ■中國信託投信

數據表現低迷 英鎊續呈下行
出擊金匯

英皇金融集團 黃楚淇
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ESG代表環保、社會與公司治理。ESG投資指的是在投
資過程中，除了傳統的企業營運展
望之外，也將企業對於社會與環境
責任的回應納入考量。近年來，ESG
投資風行資產管理界，根據全球永
續投資聯盟於2019年發表的報告，
全球永續投資規模在2016-2018年間
成長 34%，達到 30.7 兆美元的規
模。

抗震效果首度受到肯定
雖然規模暴增，但市場對於ESG

選股將如何影響回報率，仍未有定
論。然而在疫情考驗下，ESG的抗
震效果首度受到肯定。根據晨星研
究，在今年前3個月，7成採用ESG
投資準則的股票基金表現都位於同
類型基金的前段班；在這7成中，有
44%表現為同類型基金的前四分之

一。再參考匯豐研究，當疫情在3月
初全球蔓延時，注重ESG的公司股
價表現比其餘公司還高出5.7%。
儘管過去一個月，注重永續投資

的基金雖然也遭受一定程度的損
失，但晨星指出，普遍來說，其回
報率降幅還是顯著低於傳統基金。
對於ESG投資為何勝出，中國信託
亞太實質收息多重資產基金(本基金
之配息來源可能為本金)經理人陳雯
卿解釋，主要還是因為貫徹責任投
資的公司，習慣把員工、顧客放於
首位，且公司治理較完善，當面臨
疫情這種重大危機時，通常也能較
快做出正確的反應。
陳雯卿補充，中國信託亞太實質

收息多重資產基金也將ESG納入投
資決策流程中，邀請馬丁可利(Mar-
tinCurrie)擔任投資顧問，馬丁可利
連續三年獲得聯合國永續投資原則
最高級別A+肯定，顯見其對ESG投
資有深度了解與實踐。

實質資產+ESG=雙重防護
中國信託亞太實質收息多重資產

基金鎖定具穩定現金流、相對抗跌
的實質資產(例如基礎建設、公用事
業、REITs等)投資，這類資產原先
就偏向防禦性質，再加上ESG加
持，等於具備雙重防護，或許是投
資人於震盪市場下，抗波動的好選
擇。

美元兌日圓本周初受制107.95附近阻力，周
二曾回落至107.30水平，周四大部分時間窄幅
徘徊107.55至107.85水平之間。日本財務省本
周初公佈的貿易數據顯示，日本3月份出口值按
年下跌11.7%，連續3個月下跌，而日本經濟產
業省上周五亦將2月份工業生產下修至按月下跌
0.3%，加上日本政府上周四就新冠疫情宣佈把
緊急狀態令擴展至日本所有地區，顯示日本的經
濟活動已大幅下降，日本上半年經濟直接陷入衰
退。
雖然日本將今年度財政預算擴大，本周更就救
助疫情追加預算，而日本央行下周一及周二連續
兩天的政策會議亦將有機會採取進一步的寬鬆措
施，不過歐元兌日圓交叉盤過去兩周從118.70
水平持續下跌至本周四115.75水平3年以來低
位，對日圓構成支持，日圓匯價過去1周依然未
有遭遇下行壓力。此外，原油價格經過近期急
跌，市場避險氣氛升溫，而市場仍在觀望期油後
續走勢以及日本央行下周會議結果之際，投資者
現階段對過於擴大日圓波幅抱有戒心，有助日圓
繼續保持橫行走勢。預料美元兌日圓將暫時上落
於106.50至108.50水平之間。

主要央行料保持超寬鬆政策
周三紐約6月期金收報1,738.30美元，較上日
升50.50美元。現貨金價本周二守穩1,660美元
水平後連日轉強，周四曾走高至1,732美元水平
1周高位。日本央行與美國聯儲局將分別於下周
二及下周三公佈會議結果，而歐洲央行亦將於下
周四舉行政策會議，預期各主要央行將保持超寬
鬆的政策立場，繼續對金價構成支持，預料現貨
金價將反覆向上挑戰1,750美元阻力。

美元周四暫緩近日升勢， 因原油價格
反彈，緩解了市場緊張情緒；有跡象顯
示產油國減少產量，以應對石油需求崩
跌。雖然油價稍作回穩，但主要經濟體幾
乎陷入停滯狀態，為限制新冠肺炎傳播，
企業和旅行受到嚴格限制，這仍會壓制着
商品貨幣走勢。在歐洲方面，法國公佈企
業活動觸及紀錄低點之後，歐元兌美元仍
處下行，更跌破1.08關卡，為兩周半來
首見。
另外，IHS Markit公佈歐元區4月綜合

採購經理人指數降至13.5，創下1998年
中開始這項調查以來的最低，同時也大幅
低於調查給出的所有預估。

歐元兌美元醞釀較顯著突破
歐元兌美元走勢，近期匯價徘徊在1.10

區間之下。技術圖表見，自三月份以來，
歐元兌美元的波動正在收窄，並且形成初
步的三角形態，或即將醞釀較顯著的突
破。上望阻力繼續留意1.10及1.1150，較

大阻力料為 1.15 水準；下方支撐料為
1.0750，下一級看至3月低位1.0635以至
1.05水準。

英鎊兌美元支持位看1.2280
英鎊周四持穩，但疲弱數據限制英鎊

的上行動力。英國4月採購經理人指數
(PMI)初值遠低於市場上最悲觀的預估，
因市場看似對於受疫情衝擊的最新經濟數
據免疫。IHSMarkit/英國皇家採購與供
應學會(CIPS)公佈的4月英國綜合採購經
理人指數(PMI)初值跌至紀錄新低12.9，3
月為36.0。數據崩跌的程度顯示英國這全
球第五大經濟體肯定將嚴重萎縮，同時也
將令人質疑政府金援企業的速度是否夠
快。
英鎊兌美元走勢，圖表見匯價向上受

阻於200天平均線1.2660，在上周出現掉
頭回落，並也驅使RSI及隨機指數自超買
區域回落，預料匯價短期走勢將續作調
整，下方支持料為25天平均線1.2280，
本周已見多次探此支撐；關鍵仍在1.2160
以至1.20關口。向上較大阻估計在1.25
及100周平均線1.2835水準。
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