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3月請領失業金人數，預測增加17.5萬，前值增加1.73萬
截至2月的三個月按國際勞工組織(ILO)標準計算的失業率，預測3.9%，前值3.9%
截至2月的三個月就業崗位變動，預測增加10.1萬個，前值增加18.4萬個
截至2月的三個月平均每周薪資所得年率，預測+3.0%，前值+3.1%
截至2月的三個月平均每周薪資所得年率(不包括獎金)，預測+3.0%，前值+3.1%
4月ZEW經濟景氣指數，預測負41.0，前值負49.5
4月ZEW經濟現況指數，預測負80.0，前值負43.1
2月零售銷售月率，預測+0.3%，前值+0.4%
2月扣除汽車的零售銷售月率，預測+0.3%，前值-0.1%
3月成屋銷售年率，預測530萬戶，前值577萬戶
3月成屋銷售變動，預測-9.0%，前值+6.5%
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金融市場在歷經恐慌性沽壓後恢復穩定，但後續將立即面臨經濟數
據與企業財報財測展望不佳的考驗，預期風險性資產短線急彈後

仍有震盪整理壓力，建議投資者應增持美國政府債等防禦性配置以穩定
投資組合，至於跌深怕接往下墜落之劍反彈又怕追高的股票等風險性資
產，建議可採用提高定期定額扣款金額或增加扣款次數的投資方式，安
度市場震盪又不錯失反彈機會。

3月以來定期投資跑贏
富蘭克林證券投顧以投資者感受最為深切的經驗試算，亦即本次全球

受新冠肺炎疫情肆虐導致金融市場大幅震盪，若自2020年3月起開始每
月定期定額扣款三次，截至目前已於3/6、3/16、3/26、4/6定期定額
扣款累積四次投資，截至4/14最新數據之績效表現，以美國S&P 500指
數為例，定期定額投資回報率已達7.52%，但同期間單筆報酬率仍
為-4.25%，其餘如科技股、生技股或者亞洲股市，都有類似的投資成果
展現，定期定額投資策略運用微笑曲線於低檔扣款、累積較低成本單位
數的成效顯著。
富蘭克林坦伯頓美國機會基金經理人葛蘭．包爾表示，儘管美國經濟

無可避免將陷入衰退，但急劇且嚴重的下滑應是暫時性的，不認為疫情
將導致美國或全球經濟進入蕭條或多年的經濟衰退。在波動環境中，我
們尋找到許多高品質長期成長企業的佈局或加碼機會，持續看好科技及
醫療產業的結構成長機會，消費類股中具競爭優勢的大型品牌具有投資
機會，這類型的公司雖受到經濟放緩的影響，但也將是消費者重返購買
市場的優先受惠族群。

應側重長期趨勢性主題
富蘭克林坦伯頓亞洲成長基金經理人蘇庫瑪．拉加表示，隨着美歐國

家疫情轉趨緩和，金融市場波動程度下滑、對於美元避險貨幣的需求亦
下降，此將有利亞洲、新興股市等風險性資產走勢。東北亞國家疫情較
美歐先爆發也率先獲得控制，經濟解除封鎖後與隨之而來的需求復甦，
加以原油進口受惠國際油價位處低檔，看好亞洲有望成為全球最先邁向
復甦的區域，近期亞股企業獲利預估也展現相較美股更為強韌的趨勢。
佈局策略上應側重長期趨勢性主題，包含消費升級、科技與數位化以及
健康醫療等題材，尤其科技將更為廣泛被使用，為此次疫情可能長期改
變社會行為而受惠產業。
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美歐國家在採取嚴格的社交隔離措施後，

每日新增確診人數的疫情曲線似有轉趨平緩

跡象，各國開始有鬆綁社交隔離政策的聲音

出現，也點燃市場投資者進場信心。富蘭克林證券投顧認

為，全球新冠肺炎疫情或已度過最嚴峻情勢，但仍需高度

警戒。 ■富蘭克林投顧

歐元波動收窄 三角爭持待變
出擊金匯

英皇金融集團 黃楚淇

紐約期油見21年低位 加元偏弱
動向金匯

馮強

美元兌加元上周四受制1.4180附近阻力後
走勢偏軟，上周尾段在1.3995附近尋得較大
支持，本周初曾反彈至1.4130水平。紐約5
月期油繼上周尾段跌穿每桶19美元水平，本
周初走勢進一步轉弱，曾急跌至11.04美元
水平的21年低位，對加元走勢構成負面，美
元兌加元重上1.41水平，收復上周尾段跌
幅。加拿大央行上周五會議維持利率不變，
除了加強措施以增加流動性並減輕市場的借
貸負擔之外，央行的會後聲明顯示第2季度
的經濟活動有機會較去年第4季大減30%，
抑制加元的反彈幅度。

油價低出口降打擊加國經濟
另一方面，加拿大3月份減少逾100萬個

就業職位，而原油價格更自今年初開始持續
下跌，加拿大央行上周三已評估第2季通脹
率將靠近零水平，預示加拿大通脹年率將從
2月份的2.2%水平急跌至接近零水平，不利
加元走勢。隨着美國經濟活動大幅下降，過

去數周的失業人數暴增2,200萬人，將拖累
加拿大向美國的出口表現，加上油價持續下
試低位，該些因素均不利加拿大經濟，加元
現階段有機會保持偏弱走勢。預料美元兌加
元將反覆走高至1.4200水平。
上周五紐約6月期金收報1,698.80美元，
較上日下跌32.90美元。歐盟峰會將於本周
四舉行之際，意大利10年期長債息率本周初
再次攀升至1.95%水平之上，同時市場預期
美國原油庫存可能急升，紐約期油本周初急
跌至每桶11.04美元水平的21年低位，市場
避險氣氛升溫，現貨金價本周初持穩1,671
美元水平後逐漸反彈，一度重上1,690美元
附近，而部分避險資金繼續逢低吸納，將抑
制金價跌幅。預料現貨金價將反覆重上1,700
美元水平。

金匯錦囊
加元：美元兌加元將反覆走高至1.4200水

平。
金價：現貨金價將反覆重上 1,700 美元水

平。

美元兌其他主要貨幣周一走穩，因對於全
球經濟成長的擔憂強化了美元的避險吸引
力。最新倉位數據顯示，投資者增加美元空
倉。截至4月14日當周，投機客的美元淨空
倉增至125.9億美元。前一周淨空倉為105億
美元。另外，油價周一再度挫跌亦打壓着市
場風險偏好。美國原油期貨下跌逾35%，觸
及1999年以來最低水平。市場擔憂由於新冠
疫情重創需求，美國儲油設施很快將裝滿。
石油輸出國組織(OPEC)及俄羅斯等盟國的減
產措施將於5月啟動，該組織已經同意每日
減產970萬桶，以抑制不斷加劇的供應過
剩。
歐元兌美元走勢，近期匯價

徘徊在1.10區間之下。技術圖
表見，自三月份以來，歐元兌
美元的波動正在收窄，並且形
成初步的三角形態，或即將醞
釀較顯著的突破。上望阻力繼
續留意1.10及1.1150，較大阻
力料為1.15水平；下方支撐料
為1.08及1.0750，下一級看至
1.05水平。

英鎊兌美元料續調整
周一英鎊走勢承壓，英國新

冠肺炎死亡病例增加，官員表
示，討論放鬆防疫的封鎖措施
仍為時過早。英國周日的最新

統計數據顯示，醫院新增596宗死亡病例，
全國死亡病例總數升至逾16,000宗。雖然這
是近兩周來單日新增死亡病例的最低數字，
但周末期間的死亡病例增幅往往低於平均，
且每日通報數據的涵蓋範圍較狹窄。英國內
閣辦公室部長戈夫(Michael Gove)表示，英國
並未考慮解除為控制疫情而採取的封鎖措
施。
英鎊兌美元走勢，匯價向上受阻於200天

平均線1.2655，在上周出現掉頭回落，並也
驅使RSI及隨機指數自超買區域回落，預料
匯價短期走勢將續作調整，下方支持料為
1.24，已見四日在此區險獲支撐，但亦要提
防一旦失守此區，將見顯著的下滑壓力。較
大支撐料為25天平均線1.2215，關鍵仍在
1.2160以至1.20關口。向上較大阻力估計在
100周平均線1.2810以至1.30關口。


