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美股道指期貨在昨日亞洲時段受壓，利淡市場氛圍。
上證綜指昨退至2,811點報收，跌16點或0.57%。至於
這邊廂的港股沽壓更見明顯，收報24,145點，跌290點
或1.19%。港股反彈遇阻，但觀乎部分中資板塊或個股
的表現仍佳。事實上，燃氣股的華潤燃氣(1193)便見逆
市走強，曾高見42.05元，收報41.75元，仍升1.05元或
2.58%。
中國燃氣(0384)早市一度搶上26.1元，最後回順至近
低位的25.3元報收，收窄至升5仙或0.2%，因股價仍處
於年內偏低水平，可考慮趁低收集博反彈。截至2019
年9月底止中期業績顯示，中燃總收入按年減少3.3%至
279.25億元，純利升16.2%至49.1億元，主要由於低利
潤率的LNG貿易及LPG業務收入下降。截至2019年9
月底止中期，集團的天然氣售氣總量按年增加7.8%，
至118.4億立方米，其中城市與鄉鎮項目的天然氣售氣

量增長15.4%至68.7億立方米。
中金公司日前發表研究報告指出，隨內地疫情受控，料中燃
的氣量有望穩步改善，本財年氣量有望按年增長8%，而在悲觀情
形下公司今財年盈利增長或達12%，但認為市場過度悲觀，公司
估值太低，所以上調其目標價至30元，即較現價尚有約18.58%的
上升空間，投資評級亦由「遜於大市」調升至「優於大市」。
另一方面，根據港交所股權披露顯示，中燃創始人及執行主席

劉明輝於今年3月9日增持52.62萬股，每股平均價27.021元，持
股升至20.92%。此外，集團執董及執行總裁黃勇，則於3月19
日增持10萬股，每股均價22.925元。中燃預測市盈率約13倍，
市賬率3.74倍，估值在同業中並不貴。趁股價未發力跟進，上望
目標為30元，惟失守近期低位支持的24.4元則止蝕。

短期看淡騰訊吼沽輪18617
騰訊控股(0700)昨曾升穿400元關，最後平收395元。若看淡該
股短期走勢，可留意騰訊中銀沽輪(18617)。18617昨收0.095元，
其於今年6月16日最後買賣，行使價359.8元，兌換率為0.01，
現時溢價11.32%，引伸波幅34.83%。
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歐美新冠肺炎疫情有所紓緩，刺
激美股道指隔晚大漲 559 點或
2.39%，而代表科技股的納指更漲
4.31%。外圍股市向好，對昨日港股
卻未見太大刺激，恒指出現先高後
低的走勢，收報24,145點，跌290點
或1.19%，成交仍逾千億，達1,120
億多元。作為龍頭中式火鍋店的海
底撈（6862），已因內地疫情轉
好，業務逐步恢復，隨中央刺激
消費政策陸續出台，該股後市的反
彈空間也不妨看高一線。
業績方面，海底撈去年盈利為23.4
億元（人民幣，下同），按年增
42.3%，每股盈利為0.44元，按年增
33.3%，派末期股息0.15港元，按年
升97.4%。集團去年收入為265.6億

元，按年增56.5%， 主要受惠於期
內新增308間餐廳的收益推動，外賣
業務收入增38.6%至4.49億元。
期內，同店銷售增長 1.6%，其
中，一線城市及二線城市同店銷售分
別下跌0.2%及1.9%，三線及以下城
市同店銷售則增加8.3%。另外，整
體每天平均翻枱率為4.8次，較去年
同期的5次為低；人均消費增加105.2
元，按年增4.1%。成本方面，員工
成本增加59.3%至79.9億元，主要是
業務擴張及員工工資水平提高所致。

門店翻枱率漸穩定提升
海底撈表示，因應內地疫情放
緩，集團於3月12日開始恢復營業
以來，已有621家門店恢復經營，並

指隨疫情逐漸轉
好，門店的翻枱率亦
在逐步穩定提升，並
已恢復到兩輪以上的
翻枱率。據內媒日前
報道，海底撈北京有
超過50間分店已於 4
月5日恢復堂食，多家
門店出現排隊等位現
象。
受惠於3月初中央已強調要「把被

抑制、被凍結的消費釋放出來」，
加上多個地方政府則啓動發放消費
券政策，試圖通過部分財政資金的
投入，聯動商家發揮槓桿效應，撬
動居民消費增長，料對消費板塊有
正面的支持作用。

就股價走勢而言，海底撈於上月
中回試 27.45 元(港元，下同)獲支
持，該股昨收報30.9元，因10天線
已升穿20天線，走勢發出正面訊
號。趁股價調整部署收集，中線上
望目標為上市高位的39元，惟失守
近期低位支持的27.45元則止蝕。

區內經濟復甦無期 歐元偏軟
歐元本周初在1.0890美元附近獲得較大支持，周二呈現反彈，周

三觸及1.0990美元水平兩周高位後走勢偏軟。歐盟財長上周四就疫
情達成5,400億歐元的紓困協議，消息帶動歐元重上1.09美元水
平，不過歐洲疫情依然嚴峻，加上紓困協議的細節仍有待落實，經
濟從衰退中復甦的時間充滿不確定性，該些因素引致歐元本周三受
制1.0990美元附近阻力後再次掉頭跌穿1.09美元水平，顯示歐元現
階段不容易出現單邊上升的走勢。隨德國上周四表明不支持歐盟
發行聯合債券，德國10年期長債息連日下跌，本周三曾回落至負
0.45%水平近兩周低點，而意大利10年期債息則向上迫近1.86%水
平3周多高點。
Markit下修歐元區3月份綜合PMI至29.7的紀錄低點，反映歐元區
經濟活動急速下降，預示歐元區失業人數將大幅攀升。此外，日圓走
勢偏強，美元兌日圓過去1周從109水平迅速下跌至本周三的106.90
水平，引致歐元兌日圓交叉盤本周三曾向下逼近117.00水平1周多低
位，對歐元走勢構成壓力。但美國聯儲局推行無限量寬，有助抑制歐
元跌幅，預料歐元將暫時上落於1.0800至1.1000美元之間。

金價有力走高至1750美元
周二紐約6月期金收報1,768.90美元，較上日升7.50美元。現貨
金價本周初輕易向上衝破1,700美元水平後升幅擴大，周二逼近
1,748美元水平7年半高位後遇到回吐壓力，周三在1,708美元附近
獲得較大支持後迅速重上1,725美元水平，顯示歐美央行推行大規
模量寬之際，部分避險資金繼續傾向逢低吸納，有助金價保持上移
走勢。預料現貨金價將反覆走高至1,750美元水平。
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A股昨現前高後低，權重
板塊普遍疲軟，科技題材表
現分化，病毒防治概念股逆
市爆發。早盤指數漲跌不
一，創指相較滬指更為強
勢。其中醫藥板塊強勢衝
高，數字貨幣板塊漲勢回
落，科技股蠢蠢欲動，農業
板塊大幅走強。市場振幅放
大，但賺錢效應一般。午
後，指數相繼走弱，深成指
翻綠，創指漲幅收窄，燃料
電池、券商板塊小幅異動。

特高壓板塊發力走強
尾盤，三大指數相繼翻綠
後弱勢盤整。總體上，市場
情緒再度轉冷，做多意願較
差，炸板率再度走高。截至
收盤，上證指數跌0.57%，
2,811 點 ； 深 證 成 指 跌
0.56%，報 10,417點；創業
板指跌0.40%，報1,978點；
兩市成交額6,411億元(人民
幣，下同)，北向資金全天淨
流入33.55億元。
醫藥板塊已連續多日持續
走強，被市場所熱炒的中醫
藥類個股繼續引領板塊走
強。數字貨幣概念震盪走
高。特高壓板塊再度發力走
強。
整體來看，市場情緒仍較
為謹慎，成交低迷，醫療器
械、農業板塊等防禦性標的
受追捧，而周二起帶頭作用
的RCS概念與通訊設備上演

了一日遊行情，成昨日引發
調整的主力。兩周以來，市
場反彈趨勢延續，但熱點散
漫，多數題材沒有太好的表
現，都是小幅的輪動，市場
熱情也並不高漲。4月13日
兩市成交不足5,000億，創年
內新低。地量往往是把「雙
刃劍」，成交的萎縮說明市
場交投冷淡，也意味沒有
行情。但如果在階段的底部
位置出現地量，則往往表明
市場惜售，階段性的反彈也
會有望到來。當前市場反彈
中仍處於階段底部區域，資
金仍在觀望經濟數據的出
爐，因此短期成交萎縮或許
還有持續。

A股偏低吸引北向資金
反觀外資，加倉並未受調
整影響，可以看出在內地基
本面持續向好的背景下，A
股對偏向價值投資的北向資
金吸引力增強。但當前市場
主要的矛盾是場內與場外資
金無法對趨勢性行情達成共
識，未能出現一支能真正帶
動全局的大熱點，最有可能
扛起階段性反彈行情大旗的
板塊莫過於業績表現優秀、
估值較低的券商板塊和受益
於經濟復甦、政策加持的大
消費板塊，建議投資者逢低
關注優質券商、超跌科技
股、以及與生活必需品相關
的農業、醫藥等品種。
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A 股 昨
天反覆走
低，上證
綜合指數
扭轉周二
上升 1.6%
的強勢，
早段反覆
偏弱，午
後跌幅略
擴大，終

盤 於 2,811 點 ， 下 跌 16 點 或
0.57%；深成指亦反覆下跌，終盤
跌58點或0.56%；創業板指數於
1977點作收，下跌7點或0.4%。不
過，市場交投活躍，滬深兩市成交
金額增至6,411億元(人民幣，下
同)，而北向資金淨流進逾 50 億
元。
各板塊普遍弱勢，水泥股下跌

2%；石油、鋼鐵、有色金屬股亦
跌 1%；此外，煤炭、金融、化
工、房地產、電力股偏弱；半新股
則升逾1%；而生物製藥股表現穩
定。金融市場現正觀望本周五發佈
的中國第一季度國內生產總值
(GDP)，預估在此之前A股將於短
期內延續反覆走勢。

或為1992年以來首呈負值
路透社綜合五十七家機構預測中

值結果顯示，因受新冠肺炎疫情對
經濟構成的衝擊，預計中國第一季
GDP將按年下降6.5%，為1992年
開始發佈季度GDP數據以來首次
呈現負值。根據路透社的資訊，3

月復工復產逐步推進、但速度
仍慢，而且疫情防控對生產生
活的各種限制尚未完全取消，
故3月工業和社會消費品零售總
額亦延續負增長，今年首三個
月投資增速亦持續為負數。
值得注意的是，東盟與中日

韓領袖周二以視像方式舉行抗
疫會議，中國國務院總理李克
強表示，中國經濟社會秩序正
加快恢復，中央政府已出台大
規模階段性減稅降費政策，未
來將加大財政貨幣政策調節力
度，推動經濟和社會發展。

人行加碼放水支持經濟
事實上，人民銀行已加碼放

水，於昨天落實實施首階段定
向降準，釋放長期資金約2,000
億元人民幣之外，再開展1年期
中期借貸便利（MLF）操作
1,000億元，中標利率下調20基
點至2.95%。人行此操作似是
通過定向降準對MLF做了部分
置 換 。
這 種 置
換於資
金 的 成
本上、期
限上、用
途上都有助於提
高金融機構精準支
持實體經濟的能
力。(筆者為證監會
持牌人士，未持有
上述股份權益)

觀察投資

穀雨後或出狀況 恒指仍可看好
筆者早前

在 本 欄 指
出，庚辰月
之後可能出
現不少炒作
機會，但這
些機會不似
是因為實體
經濟改善而

來，反而可能是因為政府推出不同
的措施，為投資者帶來憧憬。
參考近日的宏觀經濟數據，歐元

區 PMI 終值，以及意大利、西班
牙、法國的服務業PMI都出現顯著
下跌；美國3月份非農就業人數減
少70.1萬人，為2010年來非農就業

首次下滑，情況並非理想。然而，
近日投資市場卻出現反彈，原因之
一是因為新冠肺炎的新增案例放
緩，使投資者憧憬有助經濟重回正
軌。
至於中國方面，中國3月份官方

PMI為52%，較2月回升16.3，重上
盛衰分界線之上；加上3月以人民
幣計價出口按年下跌3.5%，跌幅小
於市場預期下跌12.8%；進口則按
年增長 2.4%，市場預期下的跌
7%。一來一回，中國在3月仍錄得
貿易順差人民幣983.3億元，按年減
少80.6%。從近日的中國經濟數據
去看，經濟似乎有好轉跡象，但又
未全然向好。

參考香港天文台資料，穀雨的時
間為2020年4月19日22:45，其八字
為庚子年 庚辰月 壬辰日 辛亥時。
壬水日元，自坐辰土為七殺，月柱
庚金為偏印，辰土為七殺，年柱庚
金為偏印，子水為偏印，時柱辛金
為正印，亥水為比肩。此造年支子
水亦可與辰土半合水，有助打開水
庫。地支辰辰自刑，亦有機會打開
水庫，增強比劫的力量，但同時有
機會帶來煩惱。在沖開水庫後，辰
土支藏戊、乙、癸將可使用：月柱
庚金可與乙木合金，增強印的力
量。此外，支藏的戊癸也可合成火
(財)，料會成為支持投資市場的動
力。由於打開水庫的力量涉及合局

和自刑，有機會是要先出現一些使
人煩惱的事情後，投資市場才會好
起來。

指數料調整後才有望反彈
恒指在清明 (2020年 4月4日 15:
38) 後，反覆向好，由4月3日收市
的23,236.11點，最高升至4月15日
的24,603.6點，最大升幅為1,367.49
點或5.9%。若以黃金比率去計，若
反彈幅度為跌幅的0.236倍或0.382
倍，則反彈目標為 24,052 點或
25,855點，執筆之時，恒指水平正
好介乎兩者中間，而筆者對後市看
法是偏好的，但中間或會有些困
擾，使指數調整後才有望反彈。
(筆者為證券會持牌人士，沒持有

上述股份。作者著有《簡易選股
DIY》)

股市玄學

23800點支持不容有失

走勢上，23,800點依然是恒指目
前的好淡分水線，不容有失，

否則弱勢盤面有再次浮現的機會。中
短線策略上，現階段水平建議還是要
多加注意操作節奏。
恒指高開低走，在開盤初段曾一

度上升169點高見24,604點，但是高
位回吐壓力明顯，人行再推MLF操
作以及執行早前定下的50個基點降
準，但是未能推動中資金融股，內銀

股和內險股的回壓，是拖累大盤的主
因之一。
恒指收盤報24,145點，下跌290點
或1.18%；國指收盤報9,725點，下
跌123點或1.24%。另外，港股主板
成交金額有1,120億多元，而沽空金
額有156.2億元，沽空比例13.94%。
至於升跌股數比例是625：1,105，日
內漲幅超過10%的股票有34隻，而
日內跌幅超過10%的股票有38隻。

須面對宏觀及企業面挑戰
隔晚美股道指反彈逾500點，但是

對亞洲市場未有多大的推動。不單是
港股，A股上綜指以及日本NKY指
數，都是下跌收盤的。
事實上，經歷了3月下旬的單邊
集體持續下挫後，全球股市都已做
出了超跌後的反彈修正，而在都彈
高了之後，每個地區股市更多會按
自己本身的情況來運行，現時互相
帶動推動的難度會增加了、傾向分
化，反而出現互相拖累回跌情況的
機會更高。這是我們近日提出要更
多注意操作節奏的原因，尤其是股
市在超跌後亦已反彈修正了不少，
相信市場也即將要確實面對、來自
宏觀面企業面的挑戰。
港股方面，高位回壓的情況來得
比較明顯了，不排除市場仍會有一些

炒股不炒市的動作，但是要注意恒指
能否繼續守穩於好淡分水線23,800
點以上，若失守，估計弱勢盤面有再
次浮現的機會。

匯豐有率先重拾弱勢傾向
在人行加推放鬆政策的背景下，

中資金融股的回壓弱勢是比較明顯
的，其中，建行(0939)跌了0.95%，
中國平安(2318)也跌了0.64%，而早
前宣佈暫停派息的匯控(0005)，在上
周小幅反彈後，回跌2.05%至40.6元
收盤，有率先重拾弱勢、有二度探底
下試37.6元的傾向。至於權重領漲
股騰訊(0700)方面，在成功上碰400
元關口後，也回壓至395元收盤，如
果大盤要回的話，強勢股也不可避免
要跟隨回整了。
(筆者為證監會持牌人士，無持有

上述股份權益)

4月15日。港股高開後倒跌，恒指下跌了

接近300點，仍守24,000點以上，但是正如

近日指出，在市場已彈高了之後，仍將要面對

來自經濟面和企業面的衝擊挑戰，受到疫情影

響所產生的內外破壞因素，仍將要踏踏實實地

去面對。正所謂「醜婦終須見家翁」，尤其是

股市在近期彈高後，挑戰就隨後而來了。
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獨立股評人

動向金匯 馮強

避險買盤支撐美元走勢
美元周三反彈，市場愈加擔憂新冠疫情對全球經濟的損害，這增
強了美元作為避險貨幣的吸引力。全球經濟走弱強化了美元的避險
魅力，因美元是全球貿易的主要貨幣，且是全球市場的主要交易媒
介。另外，油價則錄得下跌，因預期全球需求下降之際，石油輸出
國組織(OPEC)減產或不足以支撐油價，也削弱了風險貨幣，加元
也因此大幅下滑。美元此前多日回落，因投資者謹慎樂觀地認為封
鎖措施正在減慢病毒的擴散。投資者正在準備迎接一系列的負面經
濟數據。周三公佈數據顯示，美國3月零售銷售急劇下滑，較前月
減少8.7%，扣除汽車的零售銷售較前月減少4.5%。
美元兌日圓走勢，圖表所見，隨中短期平均線與匯價仍是橫向

交集，預料中短期仍見美元兌日圓將處於反覆階段。上行阻力料為
112.20及114水準，較近阻力參考108.50及本月高位109.37。下方
支持預估在100個月平均線105.80及104.40，下一級參考今年3月
低位101.17。

經濟欠佳 英鎊掉頭回落
英鎊兌美元周三從月度高點回落。國際貨幣基金組織(IMF)對全
球經濟的黯淡預測大大削弱了風險偏好，提振了美元，IMF表示，
由於冠狀病毒驅動的經濟活動崩潰，預計全球經濟將在2020年萎
縮3.0%，這將是1930年代大蕭條以來最嚴重的下滑。英鎊兌美元
回跌至1.25水準下方，抹去了周二漲幅。英國預算預測機構表示，
由於政府實施封鎖措施，該國經濟今年或萎縮13%，為三個世紀以
來最嚴重萎縮，公共借款將飆升至二戰以來最高水平。
英鎊兌美元走勢，本周匯價向上受阻於200天平均線1.2655，在
周三出現掉頭回落，並驅使RSI及隨機指數自超買區域回落，預料
匯價短期走勢將續作調整，下方支持料為1.2160及1.1950，關鍵仍
在1.14；向上阻估計在1.2660及100周平均線1.2850，關鍵看至
250周平均線1.3340，去年12月已見受制此指標。

出擊金匯 英皇金融集團 黃楚淇
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