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■香港文匯報記者 海巖周曉菁

疫情衝擊、加上國際金

融市場大幅震盪下美元指

數走強，中國外匯儲備連

續兩個月減少。人民銀行

公佈，今年3月末中國外

匯儲備規模為30,606億美

元，較2月末下降461億

美元，降幅超預期並創

2016年11月至今最大單

月跌幅。
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全球疫情 美元轉強 外匯貶值

上月減幅擴至461億美元
今年初外匯儲備仍延續升勢，1月

增加76億美元至3.116萬億美元，但2
月開始，疫情突襲形勢急轉，2月下降
88億美元，3月降幅擴大至461億美
元，一季度中國外匯儲備累計下降
473億美元，創17個月新低。
國家外匯管理局新聞發言人王春英
解釋，外儲大降主要受新冠肺炎疫情
在全球加速蔓延、國際原油價格大幅
下跌等因素影響，3月份國際金融市場
大幅震盪，美元指數走強，部分非美
元貨幣相對美元匯率下跌，主要國家
資產價格出現大幅調整，在匯率折算
和資產價格變化等因素綜合作用下，
外匯儲備規模有所下降。
3月疫情衝擊疊加原油價格大跌，

全球出現美元荒，美元當月升值
0.9%，非美元貨幣普遍貶值，其中，
人民幣兌美元貶值1.5%，英鎊兌美元
下跌3.1%。另外，國際金融市場大幅

震盪，美國十年期國債收益率從2月
末的1.13%降至0.7%，歐美主要股票
指數則普遍下跌10%以上。
民生銀行首席研究員溫彬指出，疫

情對全球的影響加劇，需求減弱導致
真實貿易受到影響，恐慌情緒引起國
際金融市場波動加劇，非美元資產價
格整體跌幅較大，外匯儲備規模環比
回落。

資本流出輕微 人幣匯價平穩
建行金融業務部劉猛認為，3月外

儲下降，主要是估值影響及資產價格
下跌；同時，全球美元荒下資金避險
需求出現一定資本流出，而同期外資
流入減少，共同影響外匯儲備規模變
動。但劉猛認為，資本流出程度輕
微。在美元指數快速上漲、非美元貨
幣大幅升值情況下，人民幣匯率表現
相對穩定，期間逆周期因子發揮了一
定的調節作用，但主要是市場供求較
為平穩，短期購匯需求沒明顯增加。

境外機構人債連增16個月
但溫彬認為，中國外儲規模始終穩

定在3萬億美元以上，月度間波動屬
於正常現象，下階段外匯儲備仍有穩
定基礎，外資持有人民幣資產的意願
較強，3月末境外機構託管的人民幣債
券連續16個月增長，4月以來北向資
金重新淨流入，前4個交易日累計淨
流入近200億元。
劉猛也指出，目前看外匯市場供求

仍處於平穩態勢，並未出現大規模資
金跨境流動。即便美元指數進一步走
強，由於中國經濟活動相對其他國家
更早恢復，人民幣兌美元的貶值空間
有限。另外從利率上看，中國10年期
國債收益率2.69%，較美國10年期國
債高177個基點，較日本10年期國債
高259個基點，較德國10年期國債高
297 個基點。未來全球陷入資產荒
下，人民幣資產將有可能吸引全球資
本流入，穩定人民幣匯率。

香港文匯報訊（記者岑健樂）新冠肺炎疫情於
全球持續擴散，星展銀行料今季全球經濟增長急劇
放緩，不過由於各國都已經推出大規模貨幣與財政
政策支持經濟發展，經濟會於第3季溫和回升，第
4季逐步恢復。該行又認為，由於股市具前瞻性，
相信現時股市已經消化了許多負面因素，已接近見
底。
星展銀行（香港）投資總監辦公室（北亞區）
高級投資策略師李振豪昨表示，以港股預測市盈率
約9.9倍及企業盈利下降20~25%計算，恒指或可
上望26,300點。不過股市的復甦程度需視乎新冠
肺炎疫情的發展，假如情況不理想，恒指仍有下行
壓力，預料恒指兩個支持位分別位於23,400點及
20,500點。
現時波動的市況下，李振豪指投資者需要知道
其風險承受能力，如取向較為保守，建議可關注基
本消費、公用及電訊相關行業股份；而希望「撈
底」的則可留意濠賭股、非必需消費股甚至航空
股，但相關風險非常高。星展銀行零售銀行及財富

管理高級投資策略師楊政齡則較為看好可持續產生
收入的資產如房託（REIT)、高投資級別的債券、
高股息率的內銀股，以及具高增長潛力的半導體和
健康醫療相關股份。

晨星：各國放水有利復甦
投資研究及基金評級機構晨星昨發表的《亞洲
股票第二季度展望報告》，晨星亞洲股票研究總監
陳麗子表示，雖然短期環球宏觀經濟增長形勢嚴
峻，但預計疫情對長期經濟增長的影響輕微，因各
國央行已將利率降至接近零水平，而各地政府亦大
力提供財政政策支持經濟增長，寬鬆的貨幣政策與
財政政策，將有利於股市復甦。
晨星高級股票分析員胡啟泰指，疫情持續擴散
將打擊本地銀行業首季業績，未來銀行資產質素可
能會惡化，不良貸款會增加，令相關股票價格會有
波動。但認為本港銀行股資本水平不俗，加上監管
當局出手限制派息的政策風險，較歐洲銀行業為
低，有一定的投資吸引力。

星展：股市接近見底
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香港文匯報訊 (記者 顏倫樂) 高銀金融(0530)昨
發通告，指上月19日收到一間具規模房地產公司
有條件要約，有關全面收購旗下一間持有啟德跑道
區4B區4號住宅地皮的間接全資附屬公司，公司
已接受要約。雖然通告內未有披露金額，而地皮頗
大機會蝕讓，但消息仍然刺激公司股價於昨日早上
急升35%，但收市升幅收窄，全日升約10.6%至
1.56元。
高銀集團早前發出通告，指公司收到一名獨立
第三方有條件要約，涉及收購旗下啟德4B區4號

地盤。翻查資料，有關地皮為高銀金融於2018年
11月夥主席潘蘇通以89.06億元投得，雙方各佔
60%及40%業權，每方呎樓面地價15,497元。市場
人士透露，該獨立第三方為一間大型中資地產商。
值得留意的是，高銀金融於通告內並未披露成
交金額，而按照目前市況推算，不少業界人士相信
今次交易將蝕讓，皆因現時該地每方呎樓面地價估
計在1.1萬元至1.2萬元，以高銀當年買入價每方
呎近1.55萬元計算，賬面或需虧損二成至三成，
即可能損手17.8億元至26.7億元。

香港文匯報訊（記者周曉菁）受瑞幸咖啡財務
數據造假拖累，上周五停牌的神州租車（0699）
昨復牌，並澄清未持有瑞幸咖啡股票且無商業交
易。該股開市報2.27元，高開15.82%，後插至1.7
元，跌逾13%，全日收報2.63元，升0.67元或
34.18%。
瑞幸咖啡數據造假被爆出後，神州租車立刻受

到牽連，4月3日股價急挫54.4%，中途停牌，停
牌前報1.96元。神州租車昨日澄清稱，並無持有
瑞幸咖啡的任何美國存託股份或其他證券，且並無
參與其任何商業交易。瑞幸咖啡主席陸正耀已於
2016年4月辭任公司首席執行官職位並改任非執行
董事，強調從此之後並無參與日常管理。

瑞幸家族抵押股份遭平倉
另外，高盛昨日發佈報告稱，瑞幸董事長陸正

耀旗下的家族基金Haode Investment因為股票質押
貸款發生違約，金額高達5.18億美元（合約40.4
億港元），貸款人組成的銀團已指示作為擔保受托
人的瑞士信貸新加坡分行，將對抵押品行使貸款人
權利，即採取強制執行程序，涉及到76,350,094股
瑞幸咖啡美國存托股（ADS）。
報告指，共有5.15億股瑞幸咖啡B類普通股和

9,544.5萬股A類普通股被質押，其中包括由瑞幸
咖啡CEO錢治亞的家族信託控制的實體額外質押
的股份。
根據渾水所提供的資料，陸正耀持有約6,060.6

萬股ADS，當中約1,818萬股已被質押；首席執行
官錢治亞持有3,906萬股ADS，當中約1826萬股被
質押；陸正耀的姐姐Wong Sunying則持有約2461
萬股ADS，全數均已質押，亦即合共約6105萬股
瑞幸ADS被質押。

高銀售出啟德地 股價曾升35%

神州租車澄清未持瑞幸 復牌漲34%


