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市場憂慮新冠肺炎疫情惡化，外圍歐美股市隔晚受
壓，對昨日A股及港股均構成利淡影響。上證綜指退至
2,735點，跌16點或0.57%。至於港股更回落至23,086
點報收，跌518點或2.19%。大市觀望氣氛轉濃，觀乎
有表現的中資板塊或個股也告減少。中銀香港(2388)為
少數逆市向好的重磅中資股，該股昨收21.7元，升0.25
元或1.17%，因股價處於年內偏低水平，不妨作為中線
趁低建倉對象。
中銀日前派發截至2019年年全年成績表，錄得純利

按年增長4.7%至335.74億元，每股盈利3.044元。派發
末期股息0.992元，計及中期股息，全年派息1.537元，
派息比率為50.5%。平均股東權益回報率11.51%，低於
2018 年的 12.26%。提取減值準備前之淨經營收入

584.44 億元，按年增長 7.2%。淨利息收入按年增長 2.6%至
405.23億元，調整掉期因素後淨息差為1.69%，按年擴闊6點
子。去年底止普通股權一級資本比率17.76%，高於2018年的
17.48%。
面對今年經營環境充滿挑戰性，管理層料貸款仍可保持中高單
位數增長，主要是集團具客戶基礎，客戶組成亦多元化。此外，
因中銀資本仍然相當充足，將會維持派息於40%至60%區間。中
銀往績市盈率7.13倍，市賬率0.82倍，作為本港三家發鈔行之
一，論估值仍處合理水平。此外，該股息率7.08厘，相比另外兩
家發鈔行的匯豐(0005)和渣打(2888)已決定不派末期息，無疑吸引
力更大。可考慮現水平附近部署吸納，博反彈目標為1個月高位
阻力的57.9元，惟失守52周低位的39.05元則止蝕。

阿里逆市穩看好吼購輪24578
阿里巴巴(9988)昨逆市向好，收報184元，升0.33%。若繼續看

好該股後市表現，可留意阿里國君購輪(24578)。24578昨收0.13
元，其於今年10月19日最後買賣，行使價205.98元，兌換率為
0.01，現時溢價19%，引伸波幅38.32%，引伸波幅5.7倍。
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新冠肺炎疫情肆虐全球，被視為
估值較為偏低的港股也未見倖免，
首季累計暴跌逾16.3%，為四年半最
傷。昨日港股在第二季首個交易日
即見掉頭回落，收報23,086點，跌
518點或2.19%，主板成交增至1,312
億多元。不過，弱市之中，部分內
地物管股的表現仍佳，彩生活(1778)
便見逆市走高至3.27元報收，升7仙
或2.19%，因估值在板塊中偏低，股
息率亦較吸引，不妨考慮續跟進。
彩生活於 2014 年 4 月由花樣年
（1777）分拆來港上市，當時的招
股價3.78元，換言之現價處於「潛
水」階段，相比不少同業年內較上市
價炒高逾倍甚至數倍，其表現無疑並
不理想，但提供低吸博反彈機會。

業績報告顯示，截至2019年12月
底止年度，彩生活收入總額由上年
同期36.14億元(人民幣，下同)增加
6.4%至38.45億元；錄得純利由2018
年4.85億元增加2.8%至4.99億元；
每股盈利36.48分。末期息每股派
9.12分，上年同期派15.4分。業績表
現遜於預期，加上削減了派息，相信
都成為股價跑輸同業的主要原因。

引入京東有利業務拓展
不過，集團早前引入實力股東，
並擬加強雙方合作，料將有利未來
業務拓展。彩生活是於7月19日以
每股5.22元(港元，下同)，較上日市
價折讓4.22%，向JD.com(京東)及由
彩生活非執董周鴻褘控股的內地互

聯網提供商360.com，
分別發行7,114.9萬股
(佔擴大後股本約5%)
及2,295.6萬股新股(禁
售期半年)；完成後，
後者持股量將增至
3.05%。集資淨額約
4.89億元將用作開發及
一般營運資金。未
來，彩生活會與京東在社區新零
售、前置倉設置、物流配送、平台
體驗優化等方面開展合作。同時，
基於360.com在核心安全領域的技術
積累，集團將與其在安防、大數
據、物聯網、人工智能等領域開展合
作。
該股往績市盈率7.58倍，市賬率

1.22倍。相比板塊龍頭的碧桂園服務
(6098)往績市盈率達45.29倍，市賬率
達14.33倍，彩生活顯得十分偏低。
此外，該股現時息率5.5厘，較碧桂
園服務的0.53厘，股息回報也較具吸
引。趁股價仍低迷部署吸納，博反彈
目標為1個月高位阻力的4.37元，惟
失守上市低位的2.98元則止蝕。

金價有力重上1620美元
歐元本周初受制1.1145美元附近阻力走勢偏弱，周二及周三連日
下試1.0925至1.0930美元之間的支持位。原油價格自今年初開始反
覆下跌，布蘭特與紐約期油本周雙雙觸及18年低位之際，歐盟統
計局本周二公佈歐元區3月份通脹年率為0.7%，較2月份的1.2%大
幅放緩，主要受到能源出現4.3%跌幅影響。此外，新冠疫情引致
歐美主要經濟活動停頓，能源需求大幅下降，增加歐元區第2季通
脹率趨於下行的機會，不排除歐洲央行本月30日政策會議將續有
加碼寬鬆措施。

區內製造業PMI疲弱 歐元偏軟
Markit本周三公佈德國3月份製造業PMI下跌至45.4，較2月份

的48水平顯著回落，同日的歐元區3月份製造業PMI則下跌至44.5
水平約7年半以來低點，弱於2月份的49.2，而隨着歐洲疫情依然
嚴峻，預期歐元區第2季經濟數據將進一步轉壞。
不過美國聯儲局上月擴大寬鬆行動，並推行無限量寬，聯儲局公
佈截至3月23日的資產負債表規模急增至52,542.78億美元，較1月
6日時的41,495.44億美元大幅上揚，不足3個月之內急升26.6%，
預期第2季的升幅將顯著高於首季，同時抑制美元的強勢表現，有
助減輕歐元的下行壓力。預料歐元將暫時橫行於1.0800至1.1000美
元之間。
周二紐約6月期金收報1,596.60美元，較上日下跌46.60美元。現
貨金價本周初受制1,632美元水平，周二跌幅曾擴大至1,575美元附
近，周三呈現反彈，一度重上1,600美元水平。雖然市場避險氣氛
在本周早段稍為減退，加上俄羅斯暫停購金，金價本周早段連日受
壓，但歐美經濟陷入衰退之際，金融風險依然高漲，部分避險資金
繼續逢低吸納，抑制金價跌幅。預料現貨金價將反覆重上1,620美
元水平。
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行政總裁

A股昨日衝高回落，盤
面熱點匱乏，市場交投保
持清淡。早盤指數近乎平
開，隨後震盪走高，創
指、深成指漲幅均超1%。
汽車股受利好消息刺激全
線高開，特斯拉概念跟隨
上漲，餐飲消費概念延續
強勢，農業板塊普遍回
調。

資金造好空間待觀察
板塊輪動加快，資金做
多情緒初現，但持續性待
觀察。午後指數持續回
落，滬指率先翻綠，深成
指、創業板隨後翻綠。農
業種植板塊走強，避險情
緒升溫，資金做多意願再
度回落，炸板率有所走
高，板塊個股跌多漲少，
市場情緒再度轉冷。截至
收 盤 ， 上 證 指 數 跌
0.57%，報2,735點；深證
成 指 跌 0.1% ， 報 9,952
點；創業板指跌0.38%，
報1,865點；兩市成交額不
足6,000億元(人民幣，下
同)；北向資金全天淨流入
超40億元。
半導體板塊盤中震盪走
高。汽車板塊大幅拉升，
消息稱新能源汽車購置補
貼和免徵購置稅政策延長2
年。黃金板塊尾盤發力拉
升。內地政策發力，美股

振幅趨緩，A股目前依然
是平台盤整為主。昨日盤
面上的做多力量主要圍繞
前期超跌的半導體元件等
低位5G方向展開，熱點開
始逐步分化。
具體方向上早盤半導體
芯片板塊算是為數不多表
現強勢的板塊了，特別是
有些已經披露過一季報預
增的個股和大基金二期方
向的光刻膠表現最為活
躍，雖說最終盤面上還是
以內需消費板塊勝出，但
是這也反應出超跌的科技
股中始終有資金嘗試在做
超跌反彈。相關機會可重
點關注。

板塊個股出現分化
此外內需消費方向由於
其邏輯通暢以及業績確定
性強，在當前市場趨於防
禦環境下更易獲得資金青
睞，但是需要注意周二已
經出現非理性拉升，短期
板塊個股進入分化階段，
對此需要防範風險。由於
政策利好，加上資金炒作
可關注消費方向，汽車家
電等可選消費輪動補漲機
會。4月份將是政策密集出
台的階段，同時兩會召開
在即，市場可能會在此時
間窗口積極的醞釀反彈行
情。可持倉耐心等待。
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隨着新型
冠狀病毒肺
炎疫情於中
國內地形勢
趨緩和，多
地復工復產
陸續推進，
繼官方發佈
優於市場預
期的製造業
採購經理指

數(PMI)後，當月中國財新製造業PMI
亦回升至擴張區間，表現同樣優於預
期。財新編制的指數與國家統計局周
一發佈的官方製造業PMI走勢一致，
顯示製造業行業景氣度基本回穩，但
改善幅度仍有限度。
財新/Markit周二發佈，經季節性

調整的3月中國製造業PMI回升至
50.1，由較早的兩個月歷史低點回升
9.8個百分點。不過新訂單、出口訂單
和就業指數仍處於萎縮區間。
至於周一發佈的3月官方製造業
PMI大幅反彈至52，較2月回升16.3
個百分點，並創下2017年9月以來最
高水平。

新訂單指數仍處收縮區間
值得留意的是，財新編制的新訂單

指數雖較2月顯著回升，但仍處於收
縮區間。根據較多受訪企業的意見，
新冠疫情持續導致訂單被推遲或取
消。此外，因當前全球各地都在竭力
控制這場疫情，令3月新出口訂單量
也明顯減少，但降幅較2月明顯放

緩。
3月就業指數也於收縮區間明顯

回升，當月已回到疫情前的中樞
水平。企業反映，員工自動離職
和企業壓縮成本，共同導致用工
率收縮。由於最近數月企業減
產，產能壓力繼續存在，積壓工
作指數僅較2月小幅回落，但仍處
於歷史高水平。
不論是官方抑或財新編的PMI

屬環比指數，兩者的3月製造業
PMI大幅回升，主要源於2月的低
基數，這並不意味內地經濟同步
改善。誠如國家統計局表示，通
常當PMI連續三個月以上同向變
化時，才能反映經濟運行的趨勢
性變化。

海外疫情蔓延增衰退風險
另一方面，海外疫情加速蔓

延，全球經濟步向衰退的風險日
益增加，故給中國經濟帶來的二
次衝擊存在較大不明朗前景，3月
新出口訂單大幅
下降至 2008
年以來的最
低水平，
意味中國
產品外需未
來將面臨較
大潛在衝擊風
險。
(筆者為證監會

持牌人士，未持
有上述股份權益)

觀察投資

救市措施惹憧憬 清明過後冀反彈
筆者早前

在 本 欄 提
到，估計大
約在 3 月底
至 4 月初之
時，恒指有
望出現較像
樣的反彈。
回顧 3 月下
旬，恒指在3

月 19日跌至 21,139.26點的近期低
位後，未幾便出現反彈，曾在3月
27日升至23,791.2點的近期高位。
一來一回，即近期最大的反彈幅度
為12.5%或2,651.94點。

在春分之後，下一個節氣是清
明，亦即是大家都熟識的清明節。
清明節是中國四大節日之一，其他
節日包括春節 (農曆年初一)、端午
節 (農曆五月初五)及中秋節 (農曆八
月十五)，但當中只有清明節是用陽
曆計算，即每年西曆的4月4日或4
月5日，其時太陽到達黃經的15度。
筆者早前在「Sam Sam同您做功

課」視頻節目 (傳送門：https://
youtu.be/5FImmMsvF44 )中提到，
指4月份有機會出現反彈，但就未
解釋具體原因，只着網友們留意我
在文匯報的專欄。現在，又到找數
的時侯了。參考香港天文台的資

料，清明的時間為2020年4月4日
15:38，其八字為庚子年 庚辰月 丁
丑日 戊申時。

庚辰月之後或現炒作機會
丁火日元，自坐丑土為食神，月

柱庚金為正財，辰土為傷官，年柱
庚金為正財，子水為七殺；時柱戊
土為傷官，申金為正財。此造地支
出現申子辰三合水局 (官殺)，雖有
丑木及被合的辰土為食傷，但應不
夠力去剋制官殺。年干及月干的庚
金，以及時支被合的申金為財，使
財星變成無根。對投資者而言，庚
辰月之後可能出現不少炒作機會，

但這些機會不似是因為實驗經濟改
善而來，反而可能是因為政府推出
不同的措施，為投資者帶來憧憬。
值得留意的是，此造身弱無印，

官殺特強，很可能是從強格，以金
和水為用神。沿用之前的推理方
法，則各國政府及央行的財政政策
及貨幣政策， 都有金水的特性，料
會繼續成為主導市況的因素。若以
黃金比率去計，若反彈幅度為跌幅
的0.236倍或0.382倍，則反彈目標
為24,052點或25,855點，讀者們不
妨參考一下。( 筆者為證券會持牌人
士，沒持有上述股份。作者著有
《簡易選股DIY》)

股市玄學

匯控拖累 盤面現分化

目前，港股仍處於早前指出的弱
平衡狀態，若確認失守23,000

點好淡分水線的話，要提防盤面弱勢
有再次加劇的機會。操作上宜繼續保
持風險管理，未許過分激進看多，而
互聯網龍頭、5G題材、以及內需消
費等等，可以相對看高一線。
恒指又再回跌，日升日跌的表現

已交替了有六日，在盤中曾一度下跌

655點低見22,920點，而23,000點關
口最終算是失而復得。恒指收盤報
23,086點，下跌518點或2.19%；國
指 收 盤 報 9,405 點 ， 下 跌 點 或
2.04%。另外，港股主板成交金額增
加至1,312億多元，而沽空金額有
177.8億元，沽空比例13.55%。至於
升跌股數比例是541：1216，日內漲
幅超過10%的股票有39隻，而日內

跌幅超過11%的股票有42隻。

流動性風險暫受控
由環球疫情影響的全球跌市，第
一波由流動性風險觸發的單邊持續下
挫，估計該已在3月中出現了。隨着
各大央行積極放水後，流動性風險算
是暫時受控了，市場也做出了超跌後
的反彈修正，並且進入了現時的弱平
衡狀態。
要注意的是，一些後續影響事件

仍將會陸續間斷的浮現，包括前兩天
有報道說挪威主權基金、歷史性平倉
支付政府提現，以及最新的英國銀行
監管機構敦促五大銀行削減或取消股
息，這些都會對市場構成反覆震盪的
因素，而在未來一段時間裡，也要作
好準備，市場肯定仍將要面對這種發
展情況的。

仍處於弱平衡狀態
目前，港股仍處於弱平衡狀態，

估計盤面的擠壓將會有所加劇，資金
分流竄動將令到盤面出現分化，我們
還是維持這個在早前指出的觀點，短
線來說更多是個股的小行情機會。其
中，匯控下挫後，退出資金有流向同
類型、相對比較穩好的股份去，中銀
香港(2388)就逆市上升了有1.16%。
操作上，宜繼續保持風險管理，
未許過分激進看多。然而，在環球疫
情的影響下，相信外貿外需仍將表現
疲弱有待恢役，現時更多是依靠內需
來維穩推動，對於互聯網龍頭、5G
題材、以及內需消費等等，可以相對
看高一線。
(筆者為證監會持牌人士，無持有

上述股份權益)

4月1日。港股又再出現回壓下跌，重磅股

匯控(0005)重挫是拖累主因，恒指下跌接近

520點，險守23,000點關口。英國銀行監管

機構敦促五大銀行削減或取消股息，匯控受

消息影響股價下挫有一成，單是匯控的下挫

對恒指就帶來了逾200點的跌幅，也對市場

氣氛構成了打擊影響。
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述評滬深股市 興證國際

動向金匯

避險買盤支撐 美元回穩
美元周三繼續持穩表現，兌歐元、英鎊和多數其它主要貨幣上

漲，全球股市遭拋售凸顯幾無減輕跡象的疫情所帶來的風險日漸上
升。鑒於越來越多證據顯示全球經濟大幅滑坡，美元繼續受惠於避
險需求。德國和英國製造業產出指標降至數年低點，與日本和韓國
的製造業數據一樣展示出暗淡前景。美國聯邦儲備理事會(FED)周
二擴大了數十家外國央行在新冠病毒危機期間獲取美元的能力，允
許他們將所持美國公債換成隔夜美元貸款。該計劃預計將於4月6
日開始運行，至少持續六個月。
歐元兌美元走勢，圖表見上周五及本周一均見匯價在1.0150附近
遇阻，並在其後輾轉回跌，並且已帶動RSI及隨機指數下跌，預料
短線歐元仍有下行壓力。上周一歐元自1.0635的低位反彈，可見短
期1.0630將為重要支撐參考，並要慎防若後市失守此區，將見歐元
新一波下跌。較大支持預估在1.05水平。向上阻力繼續留意
1.0150，進一步阻力見於1.1340及1.15水平，後者為上月未能突破
之關口。

紐元反彈勢頭似近尾聲
紐元兌美元方面，近幾個交易日匯價持續受制於25天平均線，

至今呈緩步走低，同時，亦帶動RSI及隨機指數自超買區域回落，
或見紐元的反彈勢頭似乎傾向踏入尾聲。阻力方面，以年內的累計
跌幅計算，38.2%的反彈幅度為0.5960，擴展至50%及61.8%則為
0.6110及0.6260水平。不過，若短期內紐元無法扳回至25天平均
線0.6060之上，則有機會開展新一輪下跌，支持位預估為0.5580及
0.55，進一步看至0.52水平。

英皇金融集團 黃楚淇出擊金匯
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