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美國

第四季經常賬收支，預測赤字1,090億，前值赤字1,241億
初請失業金人數(3月14日當周)，預測22.0萬，前值21.1萬
初請失業金人數四周均值(3月14日當周)，前值21.4萬
續請失業金人數(3月7日當周)，預測172.5萬，前值172.2萬
3月費城聯儲製造業指數，預測正10，前值正36.7
2月領先指標，預測+0.1%，前值+0.8%

美元指數上試100關 英鎊跌幅擴大
動向金匯

馮強

英鎊本周初受制1.2425美元附近阻
力，周二迅速失守1.2200美元主要支
持位，周三曾下跌至1.1985美元附近
逾半年低位。雖然美國聯儲局把利率
降至貼近零息水平，並且重啟量化寬
鬆措施，但美元在市場上的流動性依
然緊張，加上美國10年期長債息率本
周連日回升，周三曾向上逼近1.23%
水平兩周多高點，對美元構成支持，
美元指數更觸及99.92水平近3年來高
點，不利英鎊表現。
另一方面，新冠肺炎在英國蔓延，

英國財政大臣Rishi Sunak繼上周在財
政預算中提供300億英鎊用作投資公
共服務之外，本周二再宣佈額外加推
3,300億英鎊支持企業在疫情期間在資
金流方面的處理，金額規模高佔英國
GDP的15%，消息引致英鎊進一步下
跌。隨着全球多國發出疫情警示，英
國服務業將首當其衝最受損害，同時

英國長期處於貿赤，極依賴服務業來
平衡其經常賬，該因素將對英鎊走勢
構成負面。

英央行或減息至零
此外，受到疫情影響，英國上半年

經濟可能陷入衰退，不排除英國央行
稍後將把指標利率從現時的0.25%水平
下調至零水平，增加英鎊下行壓力，
而英鎊周三輕易失守1.20美元水平，
跌幅有擴大傾向。預料英鎊將反覆下
試1.1800美元水平。
現貨金價周二在1,465美元水平獲

得較大支持後逐漸反彈，其後未能持
穩1,550美元水平後掉頭回落，周三
曾走低至1,487美元水平。美國10年
期長債息率與美元指數雙雙攀升，美
元指數周三有進一步上試100關位傾
向，抑制金價表現，不過現貨金價連
日在 1,450 至 1,480 美元之間尋得支
持，有助活動區間上移。預料現貨金
價將暫時上落於1,480至1,520美元之
間。

救市失靈 宜押注高品質債
投資攻略投資攻略

美國聯儲局採取大規模貨幣刺激政策，有助於提供流

動性，但連續兩次緊急降息並祭出7,000億美元QE規

模，凸顯疫情對美國經濟影響的嚴峻程度，市場擔心新

冠肺炎會削弱企業獲利，使美國經濟減緩甚至衰退，投資者持續拋售股

票。施羅德認為，投資者應該冷靜沉着應對，並採取多元分散的信用投

資策略，以高品質的投資級債券來提高防禦性並降低投資組合波動。

■施羅德

施羅德環球收息債券產品總監Sriram
Reddy指出，根據歷史經驗，高品質

的債券資產在危機時擁有較佳的抗震效
果，且在危機結束後，往往也會快速反
應，回到其應有的公平價值。我們認為在
這波無差別的恐慌性拋售之後，隨着疫情
和緩、經濟活動回穩，且利差目前擴大至
近5年的高點，高品質信用債市將可望出
現V型反彈。
各國央行很可能會進一步降低利率，全
球債券的收益率不可能在短期內大幅回
升。當前經濟環境更具挑戰的情況下，高
品質的投資級企業債券，相對各類資產而
言，顯示出其承受負面衝擊的能力較佳。
如果此時採取系統性由上而下選債策略，
很可能會導致債券定價錯誤而形成投資機
會。

整體而言，我們在基礎工業、資本財、
大宗貨物以及周期性消費等產業，僅持有
非常小的部位。我們持續看好投資等級債
券，且偏好防禦性產業的債券，堅定看好
醫療保健、公用事業、電信以及房地產，
這種非循環性的產業能夠有效提高投資組
合的防禦性，在市場波動時有較好的抗震
效果。
騰籠換鳥信評水平再提高：我們近期明
顯調降投資組合中，部位最大的BBB級債
券，特別是歐元債和英鎊債的BBB級的主
順位優先金融債，並非是不看好，而是在
此市場信心低迷之際，我們決定保留更多
空間給信評較高且品質更佳，同時也更具
防禦性的債券。
大量增加A~AA投資級債：我們在初級

市場認購A級信評的高品質債券，我們大

幅買進一家總部在法國，但營運遍及全球
的奢侈品公司，這項投資非常具吸引力。
我們在德國買進AA級信評的國有鐵路公司
債券，以及中歐國家的A級新興市場主權
債券。
我們還購買一家跨國科技公司的12年期
A級債券，以及6年期的A級信評英鎊主順
位優行銀行債券。我們認為以上這些新加
入投資組合的高信評投資級債券，足夠承
受持續不利的經濟和市場條件，是非常好
的投資。
透過產業配置來提高防禦性：我們在美
國買入新發行的公用事業和電信債券，我
們持續在醫療保健、房地產以及主順位優
先銀行債持有較多的部位。
降低波動性產業減碼新興債等風險性資

產：我們在基礎工業、資本貨物和消費周
期性產業的部位仍然很低，也進一步降低
新興市場的高收益政府債券部位。
逢低買進被錯殺的高息債券：由於投資

信心疲弱，市場震盪擴大，許多高息債券
因此被拋售。我們因此在市場上發現一些
收益率較高但價格被低估的債券，逢低買
進了一荷蘭的房地產債券、英國電信債
券，以及意大利的高級主順位優行金融
債。我們選擇性地將高收益率添加到了更
具吸引力的估值中，從而有機會提高投資
組合的收益率。
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香港文匯報訊（記者 梁悅琴）零售市
道步入嚴冬，有零售商低價出售所持物
業。市場消息指，美國輕奢侈品牌
COACH以約1.852億元售出觀塘絲寶國
際大廈一全層單位，以建築面積1.86萬方
呎計，呎價約1.1萬元，重回7年前水平。
資料顯示，同座高一層面積相同的全層

單位，於2013年同以約1.852億元售出，
呎價同約1.1萬元水平，換言之，今次

COACH沽貨，有關售價重回 7年前水
平。

持貨10年賬面獲利8370萬
土地註冊處資料顯示，COACH是於

2010 年透過 COACH INTERNATION-
AL LIMITED名義入市，當年作價1.015
億元，持貨10年後賬面獲利8,370萬元或
82%。

李澤鉅指出，對長江基建而言，尤其
重大的挑戰乃旗下多項受規管業務

將於2020年及未來數年展開新規管期。
預期環球超低利率及監管機構取態強硬
將引致准許回報下調，收益遞減。
其中英國業務大部分為受規管資產，
該等業務的新規管期將於2020年至2023
年間陸續展開。第一家受新規管的公司
是 Northumbrian Water，生效日期為
2020年4月1日，監管機構訂定之新規管
期價格檢討條款較以往嚴苛，最終結果
視乎將進行之上訴而定。

手持120億 尋擴展機遇
長建多項澳洲受規管業務將於2020年
至2021年間重設規管條款，其中南澳州
省配電商SA Power Networks 為首家踏入
新規管期的公司，將於2020年7月1日生
效。

在業務發展及開拓方面，長江基建將
繼續研究可為旗下投資組合增值的收購
機遇。集團策略乃放眼於涉及龐大資本
之大型收購。憑藉豐富的經驗和專業知
識，長江基建對結構複雜的交易別具優
勢，亦精於融合新項目於既有業務組
合，促成協同效應。同時，長江基建可
夥拍同為長江集團成員之長江實業及電
能實業進行收購，此靈活性進一步強化
集團之策略性優勢。於2019年12月31
日，長建持有現金超過120億元，負債率
為13.5%，集團已就應對環球市場的各種
不明朗因素作充分準備，並將積極尋求
擴展機遇。

電能去年純利少賺6.6%
長建持有的電能實業(0006)昨公佈，去

年股東應佔溢利71.31億元， 按年下跌
6.6%， 主要因為多種外幣匯率疲弱，以

及集團來自英國和香港業務貢獻減少，
末期息每股派2.03元， 全年派息維持每
股2.8元。

霍建寧：將夥長建物色收購
電能實業主席霍建寧在業績報告中指

出，市場普遍預期今年全球經濟不明朗
趨勢持續，環球超低利率令准許回報下
調， 加上監管機構的強硬立場將不可避
免令收入減少。
不過，集團的淨現金水平穩健，集團

於年終之銀行存款及現金為48.76 億元，
流動資金充裕，足以支持進行大型策略
性收購。集團策略是確保基礎業務錄得
自然增長，同時藉收購擴大業務規模。
集團聯同策略夥伴長江基建在完善規管
的成熟市場中，積極物色財政狀況良
好，並可確保提供長期回報的收購目
標。

香港文匯報訊（記者 梁悅琴）新冠
肺炎疫情肆虐，全球股市大幅波動，經
濟前景轉弱，發展商加快推盤步伐。會
德豐地產旗下將軍澳日出康城
OCEAN MARINI將於本周六推售次
批102伙，包括兩房至四房戶，平均折
實呎價15,679元，消息指，至昨晚累
收約1,500票，超額登記約13.7倍。會
德豐地產常務董事黃光耀表示，入票者
以首輪向隅客為主，會視乎本周六銷售
反應再決定會否加推單位。
會德豐地產總經理(業務拓展)楊偉銘

指，該102伙中有49%為海景單位，定
價計可套現12.4億元，折實價套現9.6
億元，當中有76%折實平過1,000萬
元， 29%折實平過 800 萬元。受
OCEAN MARINI 帶 動 MARINI 及
GRAND MARINI成交，過去兩周售
出76伙，套現逾7億元，當中大部分為
三房戶。

利嘉閣推高成數按揭優惠
利嘉閣為OCEAN MARINI買家推

出「置息揀」按揭優惠，其中「至筍H
按」全期按息低至H+1.24%，鎖息上
限低至P-2.75%(P為5.25%)，年期長達
30年，回贈高達1.6%。另一計劃為
「大額高成數按揭優惠」，樓價833萬
元或以下可按80%，1,000萬元或以下
可按 75%，4,000 萬元或以下可按
65%，全期息率低至P-2.5%，年期長
達30年，回贈高達0.5%。

曦臺加推33伙本周六賣
其他新盤餘貨亦爭相出擊。宏安地

產夥旭輝合作發展的油塘曦臺加推33
伙，宏安地產執行董事程德韻表示，是
次加推33伙將連同早前已推出的單
位，合共79伙一併於本周六以先到先
得形式出售。
今次加推的33伙，實用面積547至
795 平方呎，價單定價 1,485.2 萬至
2,294萬元，呎價22,138至28,855元，
扣除最高11.5%折扣，折實價1,314.4
萬至2,030.2萬元，折實呎價約1.95萬
至2.55萬元。程德韻稱，曦臺累售226
伙，套現逾24億元。

WEST PARK預告加推
興勝項目管理董事周嘉峯亦指，長

沙灣WEST PARK將於未來數星期會
陸續推出更多單位應市，包括連天台特
色戶。該盤自今年1月開售至今已累售
34伙，佔全盤54%單位，套現約2.4億
元，平均呎價20,100元。
香港置業推出「置抵新盤按揭優
惠」，如選用即供付款計劃，400萬元
或以下單位貸款額可達估價九成，600
萬元或以下則為八成。若選用建築期付
款，800萬元或以下貸款額為估價九
成，1,000萬元或以下為八成。該計劃
息口全期H加1.24厘，上限為P減2.75
厘(P為5.25厘)，現金回贈則高達貸款
額1.6%。

■香港文匯報記者 梁悅琴

長江基建 (1038) 昨宣佈，2019年度

錄得股東應佔溢利105.6億元，按年增

加0.6%；若撇除外幣折算因素，股東應

佔溢利錄得 6%增長。每股盈利 4.17

元，增派末期息1.7%至每股1.78元，

全年合共派息每股 2.46 元，按年增

1%，是自1996年上市23年來股息連年

增長。長建主席李澤鉅於業績會表示，

踏入2020年，全球貿易關係張力持續、

政治動盪、自然災害及傳染病帶來的威

脅迫在眉睫，宏觀經濟環境依然充滿挑

戰。

長建基礎溢利升6% 未來收益或降

■ 李澤鉅預期，環球超低利率及監管機構取態強硬，將引致長建旗下多
項受規管業務准許回報下調，影響未來收益。 資料圖片
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疫市離場 COACH 1.85億沽絲寶國際全層

美元周三擴大漲勢，兌澳元及紐元皆
創多年新高，美元指數升見至接近三年
高位100.16；受新冠肺炎疫情的擔憂激
發，企業及投資人追捧美元。市場本月
出現崩盤，投資者將資產套現，這推高
了美元以及海外的美元借款成本。美國
聯邦儲備理事會(FED)周二表示，將恢
復2008年金融危機期間使用的一項融資
安排，直接向企業和家庭提供信貸。瑞
士央行將於周四召開會議，可能對本國
經濟加大支持力度。

澳元處於大型下跌趨向
澳元兌美元周三跌至0.59水平下方17

年新低，除了因避險情緒拖累對風險敏
感的澳元，市場人士亦正預計澳洲央行
將在周四早上宣佈降息並推出量化寬鬆
政策。澳洲央行周三在官方網站上公
佈，將於周四宣佈貨幣
政策。市場普遍預計澳
洲央行將降息25個基點
至0.25%，並宣佈實行
量化寬鬆，其中包括購
買公債，作為全球緩解
新冠疫情影響經濟的努
力的一部分。

技術圖表所見，本月上旬匯價向上
連日受制於0.6650附近水平，至近日
連番下挫，已令平均線由長期至短期
向下順序排列，而最近的5天平均線則
壓着匯價下行，亦即示意着澳元兌美
元正處於大型的下跌趨向，預估下試
支撐看至 0.58 及 0.55，進一步參考
2002年8月低位0.5230水平。阻力位回
看0.6030及5天平均線0.6080，較大阻
力料為0.6150水平。
瑞郎亦失去了避險光環的庇護，在

近兩周持續遭到拋售，美元兌瑞郎周
一曾升見至0.9648，脫離3月9日低位
0.9190。技術圖表見RSI及STC已隨之
上揚，MACD指標亦剛上破訊號線，
預料美元兌瑞郎短線將維持上揚。阻
力位料為50天平均線0.9670，下一級
看至200天平均線0.9820及上月高位
0.9848。下方支撐料為0.9390及0.9190
水平。

各國央行擴大寬鬆 美元持續強勢
出擊金匯
英皇金融集團 黃楚淇


