
今日重要經濟數據公佈
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2月請領失業金人數，前值增加5,500 人
截至1月的三個月按國際勞工組織(ILO)標準計算的失業率，預測3.8%，前值3.8%
1 月就業崗位變動，預測減少1.48 萬個，前值減少1.8 萬個
截至1月平均每周薪資所得年率，預測+3.0%，前值+2.9%
1月平均每周薪資所得年率(不包括獎金)，預測+3.2%，前值+3.2%
3 月ZEW經濟景氣指數，預測負29.0，前值正8.7
3 月ZEW經濟現況指數，預測負30.0，前值負15.7
2 月零售銷售月率，預測+0.2%，前值+0.3%
2 月扣除汽車的零售銷售月率，預測+0.2%，前值+0.3%
2 月工業生產月率，預測+0.4%，前值-0.3%
2 月產能利用率，預測77.0%，前值76.8%
2 月製造業產出月率，預測+0.3%，前值-0.1%
1月企業庫存月率，預測-0.1%，前值+0.1%
1月JOLTS職位空缺，預測640.2 萬個，前值642.3 萬個
3月NAHB房屋市場指數，預測74，前值74

美國意外減息 美元漲勢稍緩
出擊金匯
英皇金融集團 黃楚淇

英鎊兌美元周一在低位區間持穩，
美元整體則稍見承壓，貨幣市場在消
化美國聯邦儲備理事會(ED)在疫情背
景下意外降息至近零水平的舉措。美
聯儲周日將目標利率區間下調至
0-0.25%，並表示未來幾周至少將資
產負債表擴大7,000 億美元；而包括
英國在內的其他五家央行也加入全球
協調行動，採取措施以緩解美元短缺
並提供額外的流動性。
英鎊兌美元曾觸及1.2250 的五個月

低位，其後維持在低位徘徊。英國央
行可能必須在3 月26 日的下次會議後
宣佈更多刺激措施，包括可能進一步
降息或重啟量化寬鬆資產購買。貨幣
市場顯示，在英國央行的下一次政策
會議上降息 25 基點的可能性接近

30%。

英鎊兌美元料續探低
英鎊兌美元走勢，年初向上曾受制

於1.33 關口，其後在近兩個月則受制
於1.32 關口，至上周跌破200 天平均
線1.27 水平後，開展新一輪跌勢；同
時，圖表見相對強弱指標及隨機指數
仍處於走低，MACD 指標明確下破訊
號線，預示英鎊美元中短期仍傾向繼
續探低。下試支撐先於1.27。
新西蘭央行周日也緊急降息，央行

降息75 個基點至紀錄低點0.25%，澳
洲央行則是通過市場附買回操作為銀
行體系注資59 億澳元。
紐元兌美元周一再創十年低位至

0.5929，但隨後得益於美聯儲減息，
而一度衝上0.6150 水平。技術圖表見
RSI 及STC 在超賣區域有初步回升跡
象，或見紐元短線有喘穩傾向。黃金

比率計算，38.2%的反彈幅度為
0.6245，擴展至 50%及 61.8%則為
0.6345 及0.6430 水平。關鍵阻力料為

0.6450 水平，上周一已見受阻此區而
引伸進一步回挫。下方支持預估為
0.58 及0.5630。

金匯錦囊
加元：美元兌加元將反覆上試1.4000關位。
金價：現貨金價將反覆下試1,450美元水平。
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疫情過後「三無」經濟有商機
投資攻略投資攻略

新冠肺炎疫情引發全球經濟衰退疑慮，國際貨

幣基金組織(IMF)、OECD(經濟合作與發展組織)

等國際機構紛紛下修今年全球國內生產總值(GDP)

成長率預估值。第一金投信認為，在惡劣的經濟環境下，往往伴

隨着新突破，新產業、新公司同步誕生，這次同樣不會例外；在

疫情導致交易活動封閉下，預期未來商業發展將轉向「三無」形

態，並吸引市場資金匯聚。 ■第一金投信
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投資理財 ■責任編輯：曾浩榮
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美元兌加元上周初持穩1.3520水平後升勢轉
急，上周尾段受制1.4000水平4年高位後遭遇
回吐壓力，本周初在1.3730附近尋得支持後曾
反彈至1.3925附近。美國聯儲局3月3日緊急
減息半厘後，3月15日又宣佈再次減息半厘，
利率目標區間兩周之內大幅下調至 0%至
0.25%之外，更啟動新一輪量化寬鬆計劃，未
來數月的購債規模將高達7,000億美元，預示
聯儲局的資產負債表未來數月將高逾5萬億美
元規模。不過英國、加拿大、澳洲以及新西蘭
等央行均於本月同步作出大幅減息行動，暫時
減緩美元的下行壓力。

加元存減息風險
另一方面，加拿大央行3月4日會議減息半
厘之後，更於3月13日的非常規政策會議上再
次宣佈減息半厘，指標隔夜利率下調至0.75%
水平，而央行在減息後的聲明中表明今次的行
動是應對新冠疫情以及油價大幅下跌的影響。
隨着新冠疫情在北美洲蔓延，美國經濟轉壞將
拖累加拿大經濟表現，加拿大央行頗有機會在
4月15日公佈的貨幣政策季報中下調今年經濟
增長預測，加元存有進一步減息風險。此外，
俄羅斯與沙特阿拉伯雙雙傾向增產石油之際，
市場又傳出沙特將低價傾銷原油，紐約期油本
周初顯著回落至每桶29美元水平，徘徊4年低
位，對加元構成負面。預料美元兌加元將反覆
上試1.4000關位。
上周五紐約4月期金收報1,516.70美元，較
上日下跌73.60美元。現貨金價上周尾段受制
1,598美元水平後反覆回落至1,505美元附近，
本周初曾反彈至1,575美元附近，但迅速遭遇
沽壓，失守1,500美元關位後一度向下逼近
1,456美元水平約3個半月低位。金價過去1周
遭遇沉重沽壓，觸發止蝕沽盤，聯儲局減息仍
未能構成支持，預料現貨金價將反覆下試
1,450美元水平。

所謂「三無」經濟形態指的是：
一、無接觸經濟，如：線上會

議、雲端辦公、遠距醫療、數位課
程、影音娛樂串流、數位金融支付；
二、無人化生產，即自動化生產、機
器人倉儲和物流；三、無極限應用，
涵蓋：精準醫療、人工智慧數據分
析、智慧城市和交通等。
第一金全球AI人工智慧基金經理人
陳世杰指出，以疫情最嚴重的中國內
地為例，因為封城、停工和停課，有
高達2億人無法外出，只能利用網絡
來辦公、上課和娛樂，讓雲端需求出
現猛爆性增長。目前6成企業在雲端

軟、硬體的資本支出比重都不到
20%，經此一「疫」，雲端投資金額
可望倍增。

機器人勢成採購重點
其次，全球製造業供應斷鏈，讓企

業思考分散生產地的必要性，部分轉
向消費地生產的方式，人力成本未來
不再是設廠的唯一考量，伴隨而來的
是提高自動化程度，以滿足現行的生
產效率和需求，讓機器人成為企業設
備採購重點。
而無論雲端應用、自動化製造，都

少不了AI人工智慧技術的協助。陳世

杰認為，人工智慧能即時分析客戶喜
好和流向，隨時作出精準行銷的分析
與建議，讓各行各業提供多樣化的商
品與服務，帶來更多創新的應用，發
展潛力無極限。陳世杰強調，一場疫
情或許打亂短期的經濟節奏，卻也是
一場汰弱留強的考驗。

迎來汰弱留強考驗
回顧歷史經驗，不乏成功案例，
如：藉石油危機銷售省油汽車的豐
田、趁SARS疫情推出淘寶網的阿里
巴巴，而這次武漢肺炎疫情過後，相
信「三無」產業將成長、茁壯。

新經濟概念基金
「三無」經濟

無接觸經濟

無人化生產

無極限應用

資料來源：第一金投信整理，2020/3/9

運用概念

線上會議、雲端辦公、遠距
醫療、數位課程、影音娛樂
串流、數位金融支付

自動化生產、機器人倉儲和
物流

精準醫療、人工智慧數據分
析、智慧城市、智慧交通

基金

AI金融科技基金、雲
端運算基金、物聯網
基金

AI機器人基金

AI人工智慧基金、AI
精準醫療基金、智慧
城市基金

廣汽降銷量目標 不考慮削員工薪金
受新冠肺炎疫情影響，今年首兩個

月中國內地汽車銷量下滑42%，其

中，廣汽集團下滑約37%，減產十餘

萬台。廣汽集團董事長曾慶洪昨天對

傳媒表示，疫情爆發導致上月生產停

滯，集團下調今年汽車銷量預期目

標，由原來增長8%降至

增長3%左右。他強調，

集團不會通過減薪渡過

難關。 有片睇

■香港文匯報記者 帥誠 廣州報道

香港文匯報訊 進入3月份，又一批
由同仁堂集團向相關機構捐贈的價值
1,000多萬元(人民幣，下同)的產品和物
資陸續投入境內外各地「戰疫」一
線。至此，同仁堂集團為抗擊新冠肺
炎疫情已進行三批產品和物資捐贈，
總金額逾2,200萬元。
為應對新冠肺炎疫情，同仁堂集團

所屬工業單位提前復工，加班加點生
產安宮牛黃丸、紫雪散、蘇合香丸、
藿香正氣水等抗擊疫情用藥。同仁堂
系統在國內外的2,400多家藥店和零售
終端全力保障藥品供應並公開承諾不
漲價。同仁堂商業集團所屬佛山連鎖
藥店等開展線上問診，同仁堂醫養集
團旗下各社區衛生服務機構春節期間

無休息，為市民提供中醫服務。
與此同時，同仁堂集團及各級子企

業積極向各地捐贈產品和物資，履行
國有企業社會責任。在前兩批捐贈的
基礎上，同仁堂集團再次向社會捐贈
1,000多萬元的產品和物資，用於武
漢、北京等地疫情防控工作。

向香港團體捐贈防疫物資
面對境外多個國家疫情爆發的情

況，同仁堂國藥集團決定向境外捐贈
價值100多萬元的產品和物資。包括向
香港中醫藥團體抗疫聯盟2.5萬人份板
藍根顆粒和藿香正氣片；向香港長者
中心捐贈2,000人份酒精消毒液、預防
茶飲和1萬隻防護口罩。

據中汽協數據顯示，今年1-2月汽車
銷量累計同比下滑42%，廣汽集團

下滑約37%，雖然優於行業水平，但銷
量離年度計劃仍減少十餘萬台。曾慶洪
在回應次此新冠肺炎對內地汽車行業影
響時指出，包括鋼鐵、電子、化工等多
個領域在內的上游供應商和下游經銷商
均會受不同程度影響，廣汽集團在全面
復工後，也將為下游經銷商免除一季度
考核任務，幫助合作方渡過難關。

復工率難恢復到100%
廣汽乘用車總經理張躍賽透露，目前

集團旗下9家整車生產企業全部復產，總
體產能恢復比例約為60%。零部件供應
商復工率達96%，物流供應商復工率達
89%，汽車銷售店復工率94%。由於集團
在湖北省的供應商有約180家，曾慶洪
說，旗下生產企業的復工率只達約
60%，復工率很難恢復到100%。

會確保員工加班費用
有些車企採用了降薪方式渡過難關，

曾慶洪表示廣汽不準備考慮跟進。 他
說，「廣汽旗下各公司均是通過年終考
核制來決定獎金，所以上半年不會有降

薪的考慮。」他指出，公司將通過開源
節流來控制成本，包括壓縮管理費用，
降低出差住宿和交通標準、設計開銷等
更加務實的舉措。同時，在確保員工加
班費用的前提下，加班加點生產彌補人
員缺乏造成的產能不足，未來員工將加
班加點，每周六日工作。
他透露，目前廣汽集團共有供應商

2,546家，經銷商2,562家，其中經銷商多
為中小企業，在因疫情沒有銷售和服務
收入的同時，還要承擔人工、管理和租
金成本，經濟壓力大，容易出現資金鏈
斷裂的風險。

香港文匯報訊（記者帥誠廣州報道）
記者在位於廣州市番禺區的廣汽新能源汽
車工廠看到，新能源汽車生產車間已全面
復工，高度機械自動化的流水線作業使得
許多工序都不用人工操作。廣汽乘用車總
經理張躍賽說，廣汽集團總部、研發、金
融保險、服務貿易等企業和生產類企業管
理人員於2月10日全面復工，生產領域於
2月17日起分批生產線復產。

張躍賽透露，3月初廣州出台「穩經
濟」48條措施後，針對政府促進汽車消費
的政策，廣汽集團旗下各整車企業在政府
補貼基礎上不同車型再加碼補貼人民幣
8,000至36,000元不等，有效帶動了汽車
銷售。政策出台一周後，廣汽集團旗下整
車企業在廣州地區的訂單均有不同程度增
加，其中廣汽傳祺增加近一倍，廣汽新能
源增加42%，廣汽三菱增加52%。

線下受阻 轉攻線上營銷
此外，由於疫情防控需要，線下銷售

受阻，集團開展線上營銷活動，並提供
上門送車服務。針對疫情使得消費者產
生的健康防護需求，廣汽集團多個部門
還在短時間內開發N95級高效空調濾
芯、「紫外殺菌消毒燈」等抗疫產品。

新能源汽車車間全面復工

助境內外抗疫 同仁堂啟第三批捐贈

香港文匯報訊（記者岑健樂）澳博
（0880）昨公佈去年全年業績。其
中，博彩淨收益為331.59億元，按年
跌1.5%。酒店、餐飲、零售及其他收
入為10.5億元，按年跌5.4%。經調整
EBITDA 為 42.13 億 元 ， 按 年 升
13.2%。純利為 32.07 億元，按年升
12.5%。每股盈利56.6仙。每股派末期
息22港仙。

「上葡京」冀下半年營運
公司於業績公告上表示，澳博佔澳門

整體博彩毛收益之14.1%，當中包括佔
中場賭枱博彩收益之18.2%及佔貴賓博
彩收益之10.4%。.另外，公司旗艦新葡
京娛樂場年內的博彩毛收益按年減少
17.6%，經調整新葡京EBITDA及應佔

溢利則分別按年增加12.9%及17.3%。.
至於新葡京酒店，全年入住率減少

1.7%至93.8%，平均房租則增加0.9%
至1,508港元。而位於路氹的綜合度假
村項目「上葡京」已於去年底竣工，
並已向相關部門申請牌照，以期於今
年下半年開始營運。
展望未來，公司於業績公告上表

示，由於新冠肺炎疫情爆發，內地政
府停發內地居民赴澳門常持的個人遊
簽證，加上香港特區政府宣佈，暫時
關閉香港的港澳碼頭及暫停所有航班
營運，以及自今年2月5日起，曾暫停
澳門娛樂場營運（包括本公司營運的
所有娛樂場）15天。因此，公司預期
將對今年上半年，甚至其後的業績產
生重大不利的影響。

香港文匯報訊（記者 馬琳 澳門報
道）為向受疫情影響的中小企業提供
適當援助，銀河娛樂集團近日宣佈認
購1億港元中國銀行澳門分行發行的
「中小企業專項（疫情防控）社會責
任債券」，以協助緩解澳門企業在疫

情下所受到之影響。另外，銀娛也積
極捐款捐物支持澳門及內地抗疫，透
過銀河娛樂集團基金會捐出澳門幣
2,500萬元予鄂澳兩地，當中向湖北省
捐出2,000萬元，向澳門特區政府捐出
500萬元。

澳博料疫情明顯拖累上半年業績

銀娛認購億元社會責任債券

■■曾慶洪曾慶洪

■廣汽位於廣州市番禺區的新能源汽車工廠已全面復工。 記者帥誠攝


